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KRUK SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU, UL. WOEOWSKA 8, 51-116 WROCEAW, ZAREJESTROWANA
W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

(,SPOLKA”, ,.EMITENT")

SUPLEMENT NR 4 ZATWIERDZONY W DNIU 13 LISTOPADA 2023 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego X Programu Emisji Obligacji KRUK S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 lipca 2023 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.18.2023
(,,PROSPEKT”")

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwiagzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”)
w zwiazku z opublikowaniem przez KRUK S.A. w dniu 8 listopada 2023 r. Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy KRUK za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30
wrzesnia 2023 roku.

AKTUALIZACJANR 1

W CZESCI 1l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 47 Prospektu) w pkt. 10.1.1. WYBRANE
HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

dodaje sie podpunkt 10.1.1.2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30
WRZESNIA 2023 R.

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy KRUK za okres od 1 stycznia 2023 do 30 wrzesnia 2023 (dane
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta) i okres poréwnawczy

01.01.2023 - 01.01.2022 -

dane w tys. PLN 30.09.2023 30.09.2022
Przychody* 1922754 1610818
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1028425 838 014
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 832770 710 662
Zysk (strata) netto 757 315 677 080
Zakup pakietéw wg cen wynikajacych z umowy 1983806 1350526
Whptaty od 0séb zadtuzonych 2285967 1927722
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -488 437 -141 977
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -15 486 -13221
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 495 285 153 064
Przeptywy pieniezne netto, ogétem -8 638 -2134
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 19 319 19078
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 39,18 35,48
Aktywa razem 9 196 300 7042739
Zobowiazania dtugoterminowe 4840 304 3359483
Zobowigzania krétkoterminowe 630782 551 800
Kapitat wtasny 3725214 3131456




dane w tys. PLN 01.01.2023 - 01.01.2022 -

30.09.2023 30.09.2022
Kapitat zaktadowy 19 319 19 128
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 53% 52%
Rentownosc¢ zysku netto 39% 42%
Dtug odsetkowy netto 4777718 3241326
EBITDA gotéwkowa 1620181 1363051
Dtug odsetkowy netto do kapitatow wtasnych 1,3 1,0
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 2,3 1,9

*Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgce wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, wycenie do wartosci godziwej oraz inne

Qrzychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci
Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJANR 2

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 52 Prospektu) w pkt. 10.1.2. KOMENTARZ DO

WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK
dodaje sie:

Komentarz do wynikéw za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. (dane nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta)

Zysk netto

Zysk netto Grupy KRUK po trzech kwartatach 2023 roku wyniést 757 min zt i jest wyzszy od wyniku
uzyskanego w analogicznym okresie roku 2022, gdy Grupa odnotowata wynik wysokosci 677 min zt (+80
min zi, tj. 12% r/r). Wzrost zysku netto wynika ze wzrostu przychodéw o 312 min zt, czyli o 19% rok do

roku.

EBITDA gotéwkowa w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku wyniosta 1 620 min zt i tym samym
odnotowata wzrost o 19% wzgledem analogicznego okresu w 2022 roku. Powodem wzrostu EBITDA

gotowkowej jest wzrost sptat o 358 min zt, czyli 0 19% rok do roku.

Polska

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2023 roku inwestycje KRUKa w Polsce wyniosty 357 min zt,
co stanowito 18% naktadéw Grupy w tym okresie. Warto$¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta
2 103 min zt. KRUK w Polsce inwestowat gtéwnie w niezabezpieczone portfele detaliczne. Inwestycje
Grupy KRUK na zakup portfeli na rynku polskim w 3 kwartale 2023 wyniosty 74 min zt stanowigc 9%
zainwestowanych przez Grupe Srodkéw w tym okresie.

Whptaty w Polsce stanowity 45% wszystkich wptat w Grupie. Wptaty narastajaco od poczatku roku
do konca 3 kwartatu 2023 wyniosty w Polsce 1 032 mln zt, wiecej o 11% r/r.

W poréwnaniu do wynikéw za 3 kwartaty 2022 Grupa w okresie trzech pierwszych kwartatéw 2023
zwiekszyta przychody na rynku polskim o blisko 94 min zt do poziomu 896 min zt.

Aktualizacja prognozy wptywoéw wyniosta tacznie 145 min zt w poréwnaniu do 133 min zt po trzech
pierwszych kwartatach 2022 roku. Na skutek wyzej aktualizacji r/r oraz z uwagi na wzrost
przychoddéw odsetkowych oraz wyzszej nadwyzki wptat rzeczywistych wobec planowanych w
poréwnywanych okresach, przychody z portfeli nabytych wzrosty r/r o 13%.

EBITDA gotéwkowa na rynku polskim za okres dziewieciu miesiecy 2023 wyniosta 867 min zt, wiecej
0 11% od wyniku z analogicznego okresu w roku 2022, gtdéwnie dzieki wyzszym wptatom rok do roku.

Wartos¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 3 kwartatu 2023 wyniosta 2,9 mld
zt, tj. o 7% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety polskie stanowia tgcznie 35%
wartosci bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.



Rumunia

e Naktady KRUKa na zakup portfeli na rynku rumuriskim w tym okresie wyniosty 193 min zt i stanowity
10% $rodkéw zainwestowanych przez Grupe przez 3 kwartaty 2023. £3czna warto$é nominalna
zakupionych w tym okresie wierzytelnos$ci wyniosta 713 min zt. KRUK inwestowat przede wszystkim
w wierzytelnosci detaliczne niezabezpieczone.

e Wohptaty narastajgco od poczatku roku do konca 3 kwartatu 2023 wyniosty w Rumunii 477 min zi,
wiecej 0 9% r/r, stanowigc 21% wszystkich wptat w tym okresie.

e Przychody ogdtem za okres 3 pierwszych kwartatéw 2023 na rynku rumunskim wyniosty 432 min zt
i wzrosty r/r o 4%. Na wzrost przychodow ztozyty sie zaréwno zaewidencjonowana w okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 nizsza niz w zesztym roku pozytywna aktualizacja prognozy
wptywow w wysokosci 145 min zt, w poréwnaniu do 161 min zt aktualizacji prognozy wptywéw w
analogicznym okresie 2022 roku, jak i wzrost przychodéw odsetkowych oraz wyzsza nadwyzka wptat
rzeczywistych wobec planowanych w poréwnywanych okresach.

e EBITDA gotéwkowa na rynku rumunskim za okres dziewieciu miesiecy 2023 wyniosta 368 min zt i
byta wyzsza o0 4% od warto$ci z analogicznego okresu roku ubiegtego.

e  Wartosc bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec 3 kwartatu 2023 wyniosta 1,4 mld
71, tj. 0 20% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety rumunskie stanowig tacznie
17% wartoéci bilansowej pakietéw wierzytelnoéci nalezacych do Grupy KRUK.

Witochy

¢ KRUK we Witoszech zainwestowat 660 min zt, co stanowito 33% inwestycji catej Grupy. Grupa
inwestowata gtéwnie w portfele wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych. Grupa KRUK
nabyta we Wtoszech portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej 2 551 min zt.

e  Whptaty we Wtoszech stanowity 19% wszystkich wptat w Grupie. Wptaty narastajgco od poczatku
roku do konca 3 kwartatu 2023 wyniosty we Wtoszech 423 min zt, wiecej o 34% r/r.

e Przychody we Wtoszech za okres od stycznia do wrze$nia 2023 wyniosty 312 min zt, w poréwnaniu
do 267 min zt w analogicznym okresie 2022 roku (wzrost o0 17%). Przychody w linii biznesowej portfeli
nabytych stanowig 97% przychodéw ogétem, i wyniosty 304 min zt, w poréwnaniu do 261 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

e W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2023 Grupa rozpoznata 23 min zt aktualizacji prognozy
wptywéw na pakietach wtoskich, w poréwnaniu do 43 min zt aktualizacji prognozy wptywoéw w
analogicznym okresie 2022. Przychody z nabytych portfeli wzrosty rok do roku z uwagi przede
wszystkim na wzrost przychodow odsetkowych w poréwnywanych okresach. KRUK we Wtoszech
odnotowat tez nadwyzke wptat rzeczywistych wobec planowanych w okresie pierwszych 9 miesiecy
2023 jak i samego 3 kwartatu 2023.

¢  We Wioszech EBITDA gotéwkowa za okres od stycznia do wrzesnia 2023 wyniosta 259 min zt, w
poréwnaniu do 171 min zt w analogicznym okresie 2022 roku.

e Wartosé bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec 3 kwartatu 2023 wyniosta 2 mid zt,
tj. 0 39% wiecej niz na koniec 3 kwartatu 2022 roku. Pakiety wtoskie stanowig 24% tacznej wartosci
bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Hiszpania

e W omawianym okresie w Hiszpanii Grupa KRUK zainwestowata 712 min zt, przede wszystkim w
portfele wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych, co stanowito 36% Srodkéw
zainwestowanych przez Grupe w tym okresie - najwiecej w Grupie. Wartos¢ nominalna zakupionych
portfeli wyniosta 4 417 min zt.

e  Whptaty narastajaco od poczatku roku do korica 3 kwartatu 2023 wyniosty w Hiszpanii 260 min zt,
wiecej o 58% r/r, stanowigc 11% wszystkich wptat w tym okresie.



e Przychody w Hiszpanii w okresie trzech pierwszych kwartatow 2023 wyniosty 223 min zt, co oznacza
blisko 2-krotnie wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2022 roku. Przychody na pakietach
nabytych wyniosty 211 min zt w poréwnaniu do 63 min w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Grupa KRUK rozpoznata w Hiszpanii 4,5 min zt pozytywnej aktualizacji prognozy wptywow, w
poréwnaniu do 39 min zt negatywnej aktualizacji prognozy wptywéw w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Do wzrostu przychoddw r/r przyczynit sie rowniez wzrost przychodéw odsetkowych
oraz wyzsza nadwyzka wptat rzeczywistych wobec planowanych w poréwnywanych okresach.

e EBITDA gotowkowa w Hiszpanii za okres od stycznia do wrzesnia 2023 wyniosta 137 mIn zt wobec
92 min zt w analogicznym okresie 2022 roku, gtéwnie dzieki wyzszym wptatom r/r.

e  Wartosc¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci w Hiszpanii na dzier 30 wrzeénia 2023 wyniosta 1,8 mld
zt (wzrost o 138%), i stanowita 22% wartosci wszystkich pakietow nalezacych do Grupy.

Pozostate rynki (Czechy, Stowacja i Niemcy)

e W omawianym okresie w Czechach i na Stowacji Grupa KRUK zainwestowata 67 min zt, co stanowito
3% inwestycji Grupy. Warto$s¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta 308 miIn zt. Grupa
zainwestowata w portfele detaliczne niezabezpieczone.

e  Whptaty narastajgco od poczatku roku do korica 3 kwartatu 2023 wyniosty na pozostatych rynkach 94
min zt, wiecej 0 25% r/r, stanowigc 4% wszystkich wptat w tym okresie.

e Przychody w tym segmencie, w catosci stanowiace przychody na pakietach nabytych, wyniosty za
okres trzech pierwszych kwartatéw 2023 roku 41 min zt, co oznacza 12% spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2022 roku. KRUK w segmencie pozostate rynki odnotowat nadwyzke wptat
rzeczywistych wobec planowanych w okresie pierwszych 9 miesiecy 2023 jak i samego 3 kwartatu
2023.

e W okresie styczen - wrzesien 2023 roku Grupa KRUK rozpoznata w segmencie pozostatych rynkéw
2 min zt pozytywnej aktualizacji prognozy wptywéw, w poréwnaniu do 7 min zt aktualizacji prognozy
wptywoéw w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e EBITDA gotowkowa, w segmencie pozostate rynki, za okres styczen - wrzesien 2023 wyniosta
61 min zt i wzrosta 0 22% r/r przede wszystkim z uwagi na wzrost sptat o 25% r/r.

e  Wartosc¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci w segmencie pozostate rynki na dzierh 30 wrzes$nia 2023
wyniosta 0,2 mld zt stanowiac 2% wartosci wszystkich pakietéw nalezacych do Grupy.

Sptaty z nabytych pakietéw wierzytelnosci (wptaty od oséb zadtuzonych)

Sptaty z portfeli nabytych przez Grupe KRUK w okresie pierwszych trzech kwartatow 2023 roku wyniosty
2 286 min zt, tj. 0 19% wiecej niz w analogicznym okresie 2022 roku. Jest to rekordowa wartos¢ sptat
uzyskana w ciggu pierwszych trzech kwartatéw w historii dziatalnosci Grupy. Ponad potowa wptat
dokonanych w pierwszych 9 miesigcach 2023 roku pochodzi z rynkéw zagranicznych. W Polsce, po raz
pierwszy w historii dziatalnosci Grupy KRUK, w przeciggu pierwszych trzech kwartatow sptaty
przekroczyty 1 mld zt. Wyzsze o 358 min zt wptaty w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zostaty zrealizowane gtéwnie dzieki wyzszym o 107
min zt (+34% r/r) wptatom na rynku wtoskim, wyzszym o 99 min zt (+11%) wptatom na rynku polskim oraz
wyzszym o 95 min zt (+58% r/r) wptatom na rynku hiszpanskim. Wyzsze wptaty zrealizowano réwniez na
ryku rumunskim (+38 min, +9%) oraz czeskim i stowackim (+19 min zt, +29%).



Tabela. Zestawienie sptat w 3 kwartatach 2023 z portfeli nabytych z podziatem na rynki

Sptaty w 3 Udziat w Sptaty w 3 Udziat w Zmianar/r
kwartatach tacznych kwartatach tacznych
2023 sptatach 2022 sptatach
w min zt w min zt

Polska 1032 45% 933 48% 11%
Rumunia 477 21% 439 23% 9%
Wrtochy 423 19% 316 16% 34%
Hiszpania 260 11% 165 9% 58%
Pozostate rynki 94 4% 75 4% 25%
Grupa KRUK 2286 100% 1928 100% 19%

Nowe inwestycje w pakiety wierzytelnosci

taczna wartosc naktadéw na zakup pakietow wierzytelnosci w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku
wyniosta 1 989 min zt, czyli 0 47% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, w ktérym Grupa
KRUK zainwestowata 1 351 min. zt. Wiekszo$¢, bo az 94% inwestycji zrealizowanych w omawianym
okresie 2023 roku dotyczyto wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych. Grupa nabyta portfele na
kazdym z rynkéw, na ktéorym prowadzi dziatalnos¢ operacyjng, ale najwiekszy udziat w okresie pierwszych
trzech kwartatéw 2023 roku miat rynek hiszpanski (36%) oraz wtoski (33%). taczna warto$¢ nominalna
zakupionych pakietéw wyniosta 10 093 min zt, czyli o 30% wiecej niz w analogicznym okresie roku 2022.

Bilans

e  Wzrost o0 2,2 mld zt wartosci sumy bilansowej z poziomu 7,0 mld zt na koniec wrzesnia 2022 roku do
9,2 mld zt na koniec wrzesnia 2023 roku.

e Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec wrzesnia 2023 roku wynidst 4,8 mld zt w poréwnaniu do 3,2
mld zt na koniec wrzeénia 2022 roku (wzrost o 1,6 mld zt r/r).

Przeptywy pieniezne

e Przeptywy pieniezne z dziatalnos¢ operacyjnej w poréwnywanych okresach byty ujemne i wyniosty
za okres pierwszych trzech kwartatow 2023 roku (-488 min zt) oraz (-142 min zt) rok wczesniej.
Ujemna roznica w wysokosci (-346 min zt) na poziomie wartosci przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej porownywanych okreséw wynikata m. in. z wyzszych o 633 min zt naktadéw
na nabycie pakietéw wierzytelnosci w okresie styczen - wrzesiern 2023 roku, w poréwnaniu do okresu
styczen - wrzesien 2022 roku.

e Przeptywy pieniezne z dziatalnos¢ inwestycyjnej w okresie pierwszych trzech kwartatéow 2023 r. byty
ujemne i wyniosty (-15 min zt) w poréwnaniu do rowniez ujemnych przeptywéw w poréwnywalnego
okresu 2022 roku, ktére wyniosty (-13,0 min zt).

e Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2023 roku i
wyniosty 495 min zt w poréwnaniu do 153 min zt w okresie styczen - wrzesiern 2022 r. Wartosci te
wynikaty przede wszystkim z poziomu zaciggnietego i sptaconego dtugu finansowego. W okresie od
stycznia do wrzesnia 2023 roku z tytutu kredytow i obligacji Grupa zaciggneta tacznie 2 857 min zt
zobowigzan, sptacajac jednoczes$nie 2 068 min zt, a w pordwnywalnym okresie 2022 roku
odpowiednio 1 010 min zti 562 min zt.



AKTUALIZACJANR 3

CZESCI 1l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 55 Prospektu) w pkt. 10.2.3 INFORMACJA o
DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIEPOCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGEEGO REWIDENTA

dodaje sie:

W dniu 8 listopada 2023 r. Emitent opublikowat Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe zawierajace informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesdnia 2023 r., ktére nie
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1
stycznia do 30 wrzeénia 2023 r. zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk _sf 392023 1czesc-sig-sig signed.pdf

Dodatkowe informacje Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK (raport
kwartalny - czes¢ Ill) za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2023 roku zostaty zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_3kw2023 czesc3 signed.pdf

AKTUALIZACJANR 4
W WYKAZIE ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 137 Prospektu) dodaje sie:

12. Do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KRUK za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2023 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 3g2023 1czesc-sig-sig signed.pdf

13. Do Dodatkowych informacji Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK
(raport kwartalny - czes¢ lll) za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku dostepnych na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk 3kw2023 czesc3 signed.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw
przyjmowania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach X Programu Emisji Obligacji Emitenta.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk__sf_3q2023_1czesc-sig-sig_signed.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_3kw2023_czesc3_signed.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk__sf_3q2023_1czesc-sig-sig_signed.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_3kw2023_czesc3_signed.pdf

