ANEKS NR 3
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO
V PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

KRUK SPOLKA AKCYJNA

&)

KRUK

ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 16 KWIETNIA 2018 ROKU

Niniejszy aneks zostat sporzgdzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 28 pazdziernika 2018 roku:

= Skréconego srodrocznego skonsolidowanego rozszerzonego raportu finansowego za Il kwartat zakoriczony
30 wrzesnia 2018 roku.

Emitent niniejszym aneksem wigcza do Prospektu Podstawowego przez odestanie Skréocony srddroczny
skonsolidowany rozszerzony raport finansowy Emitenta za Il kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku,
opublikowany w dniu
28 pazdziernika 2018 roku.

AKTUALIZACIANR 1
PODSUMOWANIE

str. 10-11, pkt. B12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla
nastepujacego po nim okresu $rédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego

dodano:

W dniu 28 pazdziernika 2018 roku Emitent opublikowat Skrécony srédroczny skonsolidowany rozszerzony raport
finansowy za lll kwartat zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku

dane wtys, PLN 01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Przychody 893 510 806 919
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 393 522 368 015
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 298 738 300 225
Zysk (strata) netto 279 113 291 207
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (251 913) (98 014)
Zakup pakietow (1 054 675) (766 533)
Whptaty od oséb zadtuzonych 1359436 994 016
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (23 708) (12 074)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 253 906 (27 706)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (21 716) (137 793)
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 18 842 18 744
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 14,81 15,54
Aktywa razem 4323970 3478 599
Zobowigzania dtugoterminowe 2127 597 1508 461
Zobowigzania krétkoterminowe 489 012 480 170
Kapitat wtasny 1707 360 1489 968




dane w bys. PLN 01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Kapitat zaktadowy 18 872 18 744
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Warto$¢ nominalna nabytych portfeli wierzytelnosci 6 241 000 10 000 000
Wskaznik kosztow do sptat z portfeli nabytych 28% 28%
EBITDA 408 800 380 601
Rentownos¢ EBITDA 46% 47%
Rentownos¢ operacyjna 44% 46%
Rentownos¢ zysku netto 31% 36%
Dtug odsetkowy netto 2177 400 1605 200

Zrédfo: Emitent

AKTUALIZACIA NR 2
CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

str. 47-51, pkt. 3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

dodano:

W dniu 28 pazdziernika 2018 roku Emitent opublikowat Skrécony srddroczny skonsolidowany rozszerzony raport

finansowy za Il kwartat zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku

dane w tys. PLN 01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017

Przychody 893510 806 919
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 393 522 368 015
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 298 738 300 225
Zysk (strata) netto 279 113 291 207
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (251 913) (98 014)
Zakup pakietéw (1054 675) (766 533)
Woptaty od oséb zadtuzonych 1359436 994 016
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (23 708) (12 074)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 253 906 (27 706)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (21 716) (137 793)
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 18 842 18 744
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 14,81 15,54
Aktywa razem 4323970 3478 599
Zobowigzania dtugoterminowe 2127 597 1508 461
Zobowigzania krétkoterminowe 489 012 480170
Kapitat wtasny 1707 360 1489 968
Kapitat zaktadowy 18 872 18 744
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Warto$¢ nominalna nabytych portfeli wierzytelnosci 6241 000 10 000 000
Wskaznik kosztow do sptat z portfeli nabytych 28% 28%
EBITDA 408 800 380 601
Rentownos¢ EBITDA 46% 47%
Rentownos¢ operacyjna 44% 46%
Rentownos¢ zysku netto 31% 36%
Dtug odsetkowy netto 2177 400 1605 200

Zrédto: Emitent



Komentarz do wynikéw finansowych Grupy KRUK w okresie od stycznia do wrzesnia 2018 roku
Dziatalno$¢ operacyjna:

Trzy pierwsze kwartaty 2018 r.:

Segment zakupu portfeli wierzytelnosci

e W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa KRUK nabyta portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci
nominalnej (APM) 6,2 mid PLN.

e Naktfady inwestycyjne na nowe portfele wierzytelnosci wyniosty w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku
1055 min PLN w poréwnaniu do 767 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku,

e  Skonsolidowane przychody w segmencie zakupu wierzytelnosci Grupy KRUK wzrosty o 11% z poziomu 743,5
min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku do poziomu 825,3 min PLN w pierwszych trzech
kwartatach 2018 roku.

e W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku sptaty z portfeli nabytych wyniosty 1144 min PLN i byty o 15%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 roku.

Segment inkasa na zlecenie

®* W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa przyjeta do inkaso sprawy o wartosci nominalnej 9,5 mid
PLN w poréwnaniu do 11,2 mld PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku.

Wyniki finansowe:
Trzy pierwsze kwartaty 2018 r.:

*  Wzrost przychoddw o 11% z poziomu 806,9 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku do 893,5 min
PLN w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku.

e Wazrost zysku EBITDA (APM) o 7%, tj. z poziomu 380,6 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku do
poziomu 408,8 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku. Rentownos¢ EBITDA w pierwszych trzech
kwartatach 2018 roku wyniosta 46% w poréwnaniu do 47% w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku.

*  Wozrost zysku operacyjnego o 7% z poziomu 368,0 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku do
393,5 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku. Rentownos¢ operacyjna w pierwszych trzech
kwartatach 2018 roku wyniosta 44%,

e Spadek zysku netto o 4% z poziomu 291,3 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 do poziomu 279,3
mlin PLN w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku.

¢ Rentownos¢ zysku netto (APM) w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku wyniosta 31% w pordéwnaniu do
36% w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku.

e Spadek zysku netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypadajgcego na jedng akcje (rozwodniony) z
poziomu 15,16 PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku do poziomu 14,46 PLN w pierwszych trzech
kwartatach 2018 roku.

¢ Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wynidst 2 177,4 min PLN w poréwnaniu
do 1605,2 min PLN na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku. Wzrost wynika z inwestycji w portfele
wierzytelnosci, ktére beda generowaty zyski kolejnych lat.

AKTUALIZACJANR 3
CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYINY

str. 86, pkt. 13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA dodano:

Dodatkowo poza wskazanymi historycznymi informacjami finansowymi Prospekt zawiera s$rdodroczne informacje
finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 1
stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku, ktére nie podlegaty badaniu.




AKTUALIZACJANR 4
CZESC 1l - DOKUMENT REJESTRACYINY
str. 86, pkt. 13.5 SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE dodano:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2017 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,
Emitent opublikowat w dniu 28 pazdziernika 2018 roku Skrécony srdédroczny skonsolidowany rozszerzony raport
finansowy zawierajgcy informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r., ktére nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécony srdédroczny skonsolidowany rozszerzony raport finansowy zawierajgcy informacje finansowe za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:
https://pl.kruk.eu/media/article/file/raportokresowy2018q3.pdf

AKTUALIZACJANRS

CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 99, pkt. 17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU dodano:

7) srodroczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
roku, tj. lll kwartat 2018 roku oraz poréwnywalne informacje finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2017 roku, tj. Il kwartat 2017 roku.

AKTUALIZACJIA NR 6
Str. 148, WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE dodano:

9.Do skonsolidowanych danych s$rdédrocznych Grupy Kapitatowej zawartych w Skréconym srddrocznym
skonsolidowanym rozszerzonym raporcie finansowym opublikowanym dnia 28 pazdziernika 2018 roku zawierajgcym
informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. dostepnym na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/raportokresowy2018qg3.pdf

Niniejszy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw przyjmowania zapiséw
na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.

Podpisy oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Piotr Krupa Agnieszka Kutton
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Iwona Stomska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzadu



