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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji serii AG' emitowanych przez KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wotowska 8, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 0000240829, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 18.871.591,00 zt, NIP: 894-23-89-605.

Obligacje serii AG* emitowane s3 w ramach V Programu Emisji Obligacji obejmujacego Obligacje o tacznej
wartosci nie wiekszej niz 500.000.000 ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 487/2017 Zarzadu
Spoiki z dnia 7 grudnia 2017 roku w sprawie ustalenia V Programu Emisji Obligacji.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegétowych warunkach oferty Obligacji serii AG* emitowanych w
ramach V Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii AG! zataczone zostato podsumowanie Ostatecznych
Warunkow Emisji dotyczace emisji Obligacji serii AG™.

Spétka zwraca uwage, Ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii AG® zostaty sporzadzone do celéw
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i nalezy je interpretowac w
zwigzku z Prospektem oraz ewentualnymi aneksami do Prospektu i komunikatami aktualizujgcymi. W celu
uzyskania petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji konieczna jest taczna interpretacja Prospektu i
niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji serii AG*.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG* oraz informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym
wszelkich aneksach i komunikatach aktualizujacych stanowia tacznie warunki emisji Obligacji serii AG' w
rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
16 kwietnia 2018 r. Prospekt zostat udostepniony, wraz z ewentualnymi aneksami oraz komunikatami
aktualizujacymi, do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spétki: www.kruksa.pl oraz dodatkowo w
celach informacyjnych na stronach internetowych Wspétoferujacych: Domu Maklerskiego BDM S.A.:
www.bdm.pl, Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego: www.dm.pkobp.pl oraz Domu Maklerskiego mBanku:
www.mdm.pl.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 12 pazdziernika 2017 r.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji Obligacji Prospektem Emisyjnym Podstawowym oraz z wszelkimi aneksami i
komunikatami aktualizujacymi.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji oferowanych wigze sie z okre$lonymi ryzykami wtasciwymi dla tego
rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegdétowo opisane w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym w czesci
»Czynniki Ryzyka”.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 487/2017 Zarzadu Spétki z dnia 7 grudnia 2017 r. w sprawie ustalenia V
Programu Emisji Obligacji w dniu 7 listopada 2018 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 355/2018 w sprawie
emisji Obligacji serii AG".

Tre$¢ uchwaty Zarzadu nr 355/2018
Uchwata nr 355/2018
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spoétki

W sprawie: emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii AG*

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach, art. 371 KSH oraz § 1 ust. 1 pkt 8) uchwaty nr 487/2017Zarzadu KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (,,Spotka”, ,Emitent”) w sprawie ustalenia V Programu Emisji Obligacji, ktora weszta w
zycie z dniem 7 grudnia 2017 r., z uwagi na fakt, ze:
(i) Zarzad Spotki, na mocy uchwaty z nr 487/2017 w sprawie ustalenia V Programu Emisji Obligacji, ktéra
weszta w zycie z dniem 7 grudnia 2017 r., ustalit V Program Emisji Obligacji;
(i) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 16 kwietnia 2018 r. zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy
dla obligacji Spotki emitowanych w ramach V Programu Emisji Obligacji (,,Prospekt”),
Zarzad Spétki postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. W ramach Programu Emisji Obligacji Spétka emituje 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela serii AG' o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i o tacznej wartosci
nominalnej 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci milionéw) ztotych (, Obligacje serii AG”).

2.  Oprocentowanie Obligacji serii AG! bedzie zmienne, jego wysoko$¢ zostanie ustalona na poziomie WIBOR

dla trzymiesiecznych kredytow ziotowkowych na polskim rynku miedzybankowym (WIBOR 3M)

powiekszonego o stata marze w wysokosci 3,50 p.p. (trzy i pie¢dziesiat setnych punktu procentowego).

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesigce.

4.  Spotka wykupi Obligacje serii AG' w terminie 60 (stownie: sze$¢dziesiat) miesiecy od dnia ich przydziatu, z
zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu.

5. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu na wiasne zadanie Obligacji serii AG* (,,Wcze$niejszy
Wykup na Zadanie Emitenta”). Prawo Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie realizowane
poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczeéniejszego Wykupu stanowigcej warto$é nominalng Obligacji
serii AG! podlegajacych temu wykupowi, powiekszona o naleine, a nie wyptacone odsetki naliczone za
okres od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta witacznie oraz powiekszong o premie w wysokosci 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta)
wartosci nominalnej Obligacji serii AG! podlegajacych temu wykupowi, za kazde petne 30 dni pozostajace
od dnia Wczeséniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak facznie nie wiecej niz 0,5% (stownie: pie¢
dziesigtych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AG! podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta. Prawo Spoétki do wczeéniejszego wykupu Obligacji serii AG' moze zosta¢ wykonane
zarébwno w odniesieniu do wszystkich Obligacji serii AG" jak i czeéci Obligacji serii AG?, jednak w terminie
nie wczesniejszym niz po uptywie 6 (stownie: sze$¢) miesiecy od daty przydziatu.

6. Obligacje serii AG! nie beda zabezpieczone.

Emisja Obligacji serii AG* nie bedzie podzielona na transze.

8. Emisja Obligacji serii AG dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 100 (stownie: sto) Obligacji serii AG* (prég emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach).

9.  Obligacje serii AG! uprawniaja wytacznie do $wiadczen pienieznych.

10. Prawa z Obligacji serii AG' moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

w

N

§ 2. Oferta.
Obligacje serii AG' beda oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Prospekcie,
Ostatecznych Warunkach Emisji, aneksach do Prospektu i ewentualnych komunikatach aktualizujgcych.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

§ 3. Ostateczne warunki emisji.
Niniejszym ustala sie Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG?, ktére stanowia Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty. Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG! stanowia szczegdtowe warunki oferty Obligacji serii AG*
w rozumieniu art. 24 Ustawy o Ofercie.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii AG" nie beda miaty formy dokumentu.

2. Obligacje serii AG' beda zdematerializowane. Zarzad Spétki zawrze umowe o rejestracje Obligacji serii AG*
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartosSciowych S.A.
celem ich dematerializacji.

3.  Obligacje serii AG' beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W
tym celu Zarzad Spétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem
Obligacji serii AG' do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koricowe
1. Sformutowania pisane wielka literg maja znaczenie nadane im w Prospekcie, jesli niniejsza uchwata nie
stanowi inaczej.
2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem 7 listopada 2018 r.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o treéci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Wszystkie podpisy na niniejszej uchwale zostaty ztozone w dniu 7 listopada 2018 r.

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACJI SERII AG!

A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPEYWOW PIENIEZNYCH
Przy zatozeniu, Ze objete zostang wszystkie Obligacje serii AG!, wartoé¢ wptywdw brutto Emitenta wyniesie
30.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktérych poziom jest planowany na 550.000 zi, szacowane
wptywy netto Emitenta z emisji serii AG' wyniosg ok. 29.450.000 zt.

Spos6b wykorzystania wptywdéw netto z emisji Obligacji serii AG*

Zgodnie z zatozeniami V Programu Emisji Obligacji Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji serii AG*
na finansowanie ogoélnych potrzeb korporacyjnych, ktérych podstawowym celem jest osiggniecie zysku, z
zastrzezeniem, ze nie beda one wykorzystane na udzielanie pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom
fizycznym lub podmiotom spoza Grupy; oraz nie zostang one przeznaczone na bezposrednie nabycie przez
Emitenta portfeli wierzytelnosci.

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach V
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 300.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AG' o wartosci
nominalnej 100 zt kazda o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt.

Waluta emitowanych Obligacji serii AG* bedzie ztoty (PLN).

Informacja o kodzie ISIN
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji serii AG*
Emitent przewiduje, iz dopuszczenie do obrotu Obligacji serii AG* nastapi w terminie do dnia 20 grudnia 2018
roku.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACIJI
Okres zapadalnosci
Okres zapadalnosci Obligacji serii AG' wynosi 60 miesiecy.
Emitent wykupi Obligacje serii AG' w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu zapadalnosci
wskazanym w pkt F niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji.
Wykup Obligacji moze nastapi¢ wczesniej, w szczegblnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub
Obligatariusza z prawa do wcze$niejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w Ustawie o
Obligacjach.

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii AG* nastapi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej wynoszacej 100 zt (stownie: sto
ztotych) za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie
ustalenia praw do wykupu.

Data ustalenia praw do wykupu AG".

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji. Podstawg
okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien 27 listopada 2023 roku.

Weczesniejszy wykup

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii AG*

Emitent zastrzega sobie prawo wcze$niejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii AG*, na wtasne zadanie,
jednak nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii AG! moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do
czesci jak i wszystkich obligacji tej serii.

W przypadku wczesniejszego wykupu czesci Obligacji serii AG!, obligacje tej serii posiadane przez kazdego
Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do facznej liczby posiadanych przez niego Obligacji
serii AG.

W przypadku wczesniejszego wykupu (czesci lub wszystkich) Obligaciji serii AG*, Emitent zaptaci Obligatariuszom
nalezne, a nie wyptacone odsetki, naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego (w
ktérym ma nastapi¢, na zadanie Emitenta, wczesniejszy wykup Obligacji serii AG') do Dnia Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta wtacznie, a takze kwote premii ustalona na zasadach opisanych ponizej.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji serii AG*

Wysokos¢ i sposob ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwiazku z wczesniejszym wykupem

Z tytutu wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta, Emitent zaptaci Obligatariuszom premie w wysokosci
0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AG*, ktérych dotyczy ten wczesniejszy
wykup, za kazde petne 30 dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu, jednak z zastrzezeniem, ze taczna
premia wyniesie nie wiecej niz 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) wartoéci nominalnej Obligacji serii AG*
podlegajacych Wczeéniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

Prawo Obligatariuszy do wczes$niejszego wykupu Obligacji serii AG*
Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wykupu Obligacji serii AG' przed Data Wykupu, za wyjatkiem
sytuacji przewidzianych w art. 74 ust. 2 oraz 4-5 Ustawy o Obligacjach.

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wcze$niejszego wykupu Obligacji serii AG*
Woczesniejszy wykup Obligacji serii AG*, ktdérego przyczyna jest wystapienie przypadku naruszenia nastepuje za
posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

&)
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Z chwilg weczeéniejszego wykupu Obligacje serii AG! podlegaja umorzeniu.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK
Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii AG*

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sa odsetki od wartosci nominalnej Obligacji.

Okresy odsetkowe

Okresy odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesiace kazdy.

Dzien rozpoczecia wyptaty odsetek rozpoczyna sie od daty 27 listopada 2018 roku (dzien rozpoczecia naliczania
odsetek) wiacznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Daty ptatnosci odsetek
Daty pfatnosci z tytutu Obligacji serii AG!

Nr okresu Pierwszy dzien okresu Dni ustalenia prawa Ostatni dzien okresu Wyptata kuponu
1 27.11.2018 19.02.2019 26.02.2019 T 27022019
2 27.02.2019 17.05.2019 26.05.2019 27.05.2019
3 27.05.2019 19.08.2019 26.08.2019 27.08.2019
4 27.08.2019 19.11.2019 26.11.2019 27.11.2019
5 27.11.2019 19.02.2020 26.02.2020 27.02.2020
6 27.02.2020 19.05.2020 26.05.2020 27.05.2020
7 27.05.2020 19.08.2020 26.08.2020 27.08.2020
8 27.08.2020 19.11.2020 26.11.2020 27.11.2020
9 27.11.2020 19.02.2021 26.02.2021 27.02.2021
10 27.02.2021 19.05.2021 26.05.2021 27.05.2021
11 27.05.2021 19.08.2021 26.08.2021 27.08.2021
12 27.08.2021 19.11.2021 26.11.2021 27.11.2021
13 27.11.2021 18.02.2022 26.02.2022 27.02.2022
14 27.02.2022 19.05.2022 26.05.2022 27.05.2022
15 27.05.2022 19.08.2022 26.08.2022 27.08.2022
16 27.08.2022 18.11.2022 26.11.2022 27.11.2022
17 27.11.2022 17.02.2023 26.02.2023 27.02.2023
18 27.02.2023 19.05.2023 26.05.2023 27.05.2023
19 27.05.2023 18.08.2023 26.08.2023 27.08.2023
20 27.08.2023 17.11.2023 26.11.2023 27.11.2023

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek
Terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligacji serii AG*

Dni ustalenia praw
do odsetek
19.02.2019

17.05.2019
19.08.2019
19.11.2019
19.02.2020
19.05.2020
19.08.2020
19.11.2020
19.02.2021
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Dni ustalenia praw
do odsetek
19.05.2021

19.08.2021
19.11.2021
18.02.2022
19.05.2022
19.08.2022
18.11.2022
17.02.2023
19.05.2023
18.08.2023
17.11.2023

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PEATNOSCI ODSETEK
Sposéb ustalenia oprocentowania Obligacji serii AG*

Oprocentowanie Obligacji serii AG! bedzie zmienne.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AG*, informacja o marzy

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg WIBOR3M. Do zmiennej stopy
procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 3,50 p.p. (stownie: trzy i pieédziesigt setnych punktu
procentowego).

Wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

kupon=( WIBOR3M +350 p.p.x liczba dni w danyrg605kresie odsetkowym 100 71

Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia stopy
bazowej bedzie dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, w
ktorym obowigzywac ma stopa procentowa dla danego kuponu odsetkowego, lub inny dzien ustalony zgodnie z
rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AG!, informacje o stopie bazowej, oraz o
dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

Stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla ztotowkowych kredytow na polskim rynku
miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

F. DATA ZAPADALNOSCI
Data zapadalnosci Obligacji serii AG*
Obligacje zostana wykupione w Dacie Wykupu, ktéra bedzie 27 listopada 2023 r. Wykup Obligacji serii AG*
nastapi po cenie réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych za kazda Obligacje. Wykup
dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dacie Ustalenia Praw do Wykupu.

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII
Data emisji Obligacji serii AG*
Date Emisji Obligacji serii AG! stanowi dzien 27 listopada 2018 r., tj. data podjecia przez Zarzad Emitenta
uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji serii AG.
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H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach V
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 300.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AG* o wartosci
nominalnej 100 zt kazda o facznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt.

Prog emisji AG*
Emisja Obligacji serii AG" dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 100
Obligacji serii AG* (prég emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach).

Podziat Oferty Obligacji serii AG" na transze
Emisja Obligacji serii AG* nie jest podzielona na transze.

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AG*
Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 15 listopada 2018 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 26 listopada 2018 r.

Termin przydziatu Obligacji serii AG*
Termin przydziatu: 27 listopada 2018 r.

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AG' moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy
zostang podane do publicznej wiadomosci nie pézniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Obligacje serii AG' z zastrzezeniem, ze okres ten nie
moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce. Emitent moze w wyniku zmiany terminu zakonczenia przyjmowania
zapisow zdecydowaé o zmianie terminu przydziatu Obligacji serii AG', co moze w szczegdlnosci skutkowac
przesunieciem Dnia Emisji oraz innych terminéw zwigzanych z oferta.

Informacje o zmianie terminéw zwiazanych z oferta zostang podane do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb w
jaki zostat opublikowany Prospekt Emisyjny Podstawowy, oraz w formie raportu biezagcego Emitenta jesli bedzie
to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa.

W przypadku zmian terminéw mogacych wptyngé na ocene papieréow wartosciowych Emitent przekaze taka
informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zmiany terminow realizacji ofert poszczegolnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje serii AG' przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na
transze

W ramach Oferty oferowanych jest tacznie 300.000 Obligacji serii AG".

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 50 (piecdziesiat) Obligacji serii AG'i nie wiecej niz na liczbe Obligacji
serii AG* oferowanych w Ofercie.

W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji serii AG' oferowanych w
Ofercie, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji serii AG* oferowanych w Ofercie.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AG?, przy czym taczna liczba tych obligaciji,
okre$lona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba wszystkich Obligacji
serii AG* oferowanych w ramach Oferty.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtfasciwego badZ niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje AG' ponosi inwestor.

Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostaé¢ uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje serii AG' w okre$lonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu i brak podstawy
do przydzielenia inwestorowi Obligacji AG™.
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Inwestorzy zamierzajagcy naby¢ Obligacje AG! zobowigzani s3 do posiadania rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjna.

Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztoZzenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu.

Zapisy na Obligacje serii AG' bedg przyjmowane przez Wspétoferujacego: Dom Maklerski BDM S.A oraz
uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegélnosci na temat
mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostaé ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.
Szczegbtowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslaja procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPEACONYCH KWOT
Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii AG' w przypadku
wystapienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii AG?, na ktére ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczaé liczbe Obligacji
oferowanych, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czeéci Obligacji serii AG' nie beda przydzielane. Obligacje serii AG' nie przyznane w wyniku
zaokraglen zostana przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy dokonali
zapisu na najwieksza liczbe Obligacji serii AG* oferowanych w ramach Oferty. W przypadku réwnych zapiséw o
przydziale zadecyduje losowanie.

Zwrot Srodkoéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byly niewazine, oraz zwrot nadpfat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowiazujacymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadpfat i wptat nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielko$¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na Obligacje serii AG!
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 50 (piecdziesiat) Obligacji serii AG! i nie wiecej niz na liczbe Obligacji
serii AG* oferowanych w Ofercie.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji
oferowanych w danej transzy lub w danej emisji.

Sposéb postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AG?, przy czym taczna liczba tych obligacii,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba wszystkich Obligacji
serii AG' oferowanych w ramach Oferty.

W Zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreSlona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego
inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji w
przypadku braku podziatu oferty na transze. Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden zapis.
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H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGAC)I

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii AG* jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z
iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 ztotych za jedna Obligacje serii
AG.

Wptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (PLN).

Mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu obligacji na poczet ceny nabycia Obligacji serii AG*
Nie dotyczy

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii AG*

Inwestorzy sktadajacy zapisy na Obligacje serii AG*, powinni je opfaci¢ najp6zniej w momencie sktadania zapisu
w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Obligacji serii AG*, na jaka inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej
wynoszacej 100 ztotych za jedng Obligacje. Ptatno$¢ za Obligacje serii AG* musi by¢ dokonana, zgodnie z
regulacjami obowigzujagcymi u Wspédtoferujacego lub uczestnika konsorcjum dystrybucyjnego, u ktérego
inwestor sktada zapis.

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papieréw wartosciowych
lub rachunku zbiorczym.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI
Prog emisji AG*

Emisja Obligacji serii AG* dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 100
Obligacji serii AG* (prég emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach).

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego w terminie
dwéch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do
skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu biezacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostanag zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I. ZASADY DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

I.1. PODZIAL OFERTY NA TRANSZE
Okresélenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii AG' przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

Oferta Obligacji serii AG" nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreslonej grupy inwestoréw.

1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACII

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjng, w ktérej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane - o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

J. CENA OBLIGACIJI
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 zt (stownie: sto ztotych).

taczna warto$¢é nominalna Obligacji serii AG' emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow
Emisji wynosi nie wiecej niz 30.000.000 zt (stownie: trzydziesci milionéw ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100 zt (stownie: sto ztotych)
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K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW
Podmiotami Wspétoferujagcymi Obligacje s3: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie oraz mBank S.A.
w Warszawie, prowadzaca dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej - Biura
Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii AG*

Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére beda przyjmowaty zapisy
na Obligacje serii AG™.

Miejsca przyjmowania zapiséw na Obligacji serii AG*

Zapisy na Obligacje serii AG' przyjmowane beda wytacznie przez Wspotoferujacego: Dom Maklerski BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej oraz nastepujacych uczestnikow konsorcjum dystrybucyjnego:

1/ Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;
2/ IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;
3/ Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zapisy na Obligacje serii AG" nie beda przyjmowane przez pozostatych Wspétoferujacych.
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1. Lista POK Wspétoferujagcego Dom Maklerski BDM S.A.

10

11

12

13

14

Bielsko-Biata

Bytom

Cieszyn

Dabrowa Goérnicza

Jastrzebie-Zdroj

Katowice

Kety

Krakow

Lubin

Poznan

Tarnéw

Tychy

Warszawa

Wroctaw

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

43-300

41-902

43-400

41-300

44-335

40-096

32-650

31-153

59-300

61-737

33-100

43-100

00-672

53-129

ul. Stojatowskiego 27

ul. Rycerska 11

ul. Gérna 24

ul. 3 Maja 14

ul. towicka 35

ul. 3-go Maja 23

ul. Sobieskiego 16

ul. Szlak 67 (I Pietro)

M. Sktodowskiej-Curie 7

ul. 27 Grudnia 3

ul. Krakowska 11a

Aleja Jana Pawfa Il 20

ul. Piekna 68
(rog Pieknej - Koszykowa)

ul. Sudecka 74
| pietro pokéj 26

338128425
338128426
338128444
338128445

322825265
322828339
322802063

338515002
338525266

3226200 10
3226268 58
322626212

324711169
324347033
324711440

32208 14 15
32208 14 16
32208 14 21

3384507 66
338451329
3384507 51

124232221

76 846 67 34
76 846 67 36

618532328
618553303
61855 3305

14 621 30 24
14 6213083
14 621 3186

322177876
322177875
322177877

22 612 45 45
22 61246 46

713723540
713723543
713441128
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2. Lista POK uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego

2.1. Lista POK Copernicus Securities S.A.

1. Sopot

ul. Al. Niepodlegtosci 658 lok. 3b,
81-854 Sopot

e-mail: biuro.sopot@copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 144

2. Krakow

ul. Dobrego Pasterza 13,

31-416 Krakow

e-mail: biuro.krakow@copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 156

3. Olsztyn

ul. Kosciuszki 43, lokal 15, | pietro
10-503 Olsztyn

e-mail: biuro.olsztyn@copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 145

4. Szczecin

ul. Tkacka 69,

70-556 Szczecin

e-mail: biuro.szczecin@copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 168

5. Warszawa

Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22)
00-133 Warszawa

e-mail: biurol.warszawa@copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 154

6. Wroctaw

ul. Legnicka 56, 4 pietro,

54 - 204 Wroctaw

e-mail: biuro.wroclaw @ copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 163

7.¢6dz

ul. takowa 29,

90-554 t6dz

e-mail: biuro.lodz@copernicus.pl
Tel.: +48 22 44 00 162
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2.2. Lista POK IPOPEMA Securities S.A.

IPOPEMA Securities S.A.

Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp
Expander Advisors sp

.Z0.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.
.Z20.0.

00-107
15-440
43-300
85-006
42-217
80-243
81-363
44-100
62-200
66-400
44-335
40-093
25-334
62-510
31-154
30-549
05-120
64-100
20-022
90-451
10-003
45-011
09-400
60-739
61-738
26-600
44-200
35-001
41-200
76-200
70-426
70-783
00-175
00-803
04-078
00-838
02-583
02-798
50-088
53-611
51-310
43-100
65-426

Warszawa
Biatystok
Bielsko Biata
Bydgoszcz
Czestochowa
Gdansk
Gdynia
Gliwice
Gniezno
Gorzéw Wielkopolski
Jastrzebie Zdroj
Katowice
Kielce
Konin
Krakow
Krakow
Legionowo
Leszno
Lublin
todz
Olsztyn
Opole
Ptock
Poznan
Poznan
Radom
Rybnik
Rzeszéw
Sosnowiec
Stupsk
Szczecin
Szczecin
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Wroctaw
Wroctaw
Wroctaw
Tychy
Zielona Goéra

ul.
ul.
ul.
ul.
ul.

u

u
u

u

u

u

u

ul.
pl.
ul.
ul.
. Tadeusza Rejtana 23
ul.
. Wojska Polskiego 4
ul.
. Rydla 66
al.
al.
ul.
ul.
ul.
ul.
ul.
ul.
. Bolestawa Krzywoustego 293
. Grota Roweckiego 67A

. Kupiecka 93/1

a

u

u

u
u
u

Prézna 9
Malmeda 3
Pitsudskiego 12
Gdanska 42
Slaska 12 lok 2

. Dmowskiego 13
ul.
. Jana Pawta Il 10

. Zielony Rynek 7/4
ul.
ul.
. Stowackiego 13
pl.
ul.
ul.
ul.
ul.
ul.
. Okopowa 15
ul.
. Pienieznego 15
ul.
. Krélewiecka 3 lok. B

Starowiejska 41-43/13

Krzywoustego 4A
Podhalanska 29

Moniuszki 11
Kleczewska 25

Pawia 18A

Kacik 4

Pitsudskiego 10
Bolestawa Chrobrego 10

Piotrkowska 207
Koraszewskiego 21

Gtogowska 83
Wolnosci 7
Zeromskiego 24
Gliwicka 3

Modrzejowska 38
Gen. Ludomita Rayskiego 40

Jana Pawta 80
Jerozolimskie 56C
Garibaldiego 4
Prosta 69

Wotoska 9

Kabacki Dukt 14/U3
Swobodna 1
Strzegomska 2-4

KRUK
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

2.3. Lista POK Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie

1 Czestochowa ul. Dabrowskiego 7/4, 42-200 Czestochowa

2 Gdansk Al. Grunwaldzka 472 C, Budynek Olivia Star, parter 80-309 Gdansk
3 Gorzéw Wielkopolski ul. Mtynska 1, Galeria Miyniska, 3 pietro, 66-400 Gorzéw Wielkopolski
4 Kalisz ul. Chopina 26-28, 62-800 Kalisz

5 Katowice ul. Warszawska 29/2, 40-009 Katowice

6 Kielce ul. Sienkiewicza 78A, 25-501 Kielce

7 Krakow ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow

8 Krakéw ul. Radziwittowska 33/35, 31-026 Krakow

9 £édz ul. Sienkiewicza 82/84, 90-318 todz

10  Poznah ul. Paderewskiego 6, 61-770 Poznanh

11  Pszczyna ul. Piastowska 22, 43-200 Pszczyna

12 Radom ul. Zeromskiego 65, 26-600 Radom

13 | Torun ul. Grudzigdzka 46-48, 87-100 Torun

14  Warszawa ul. Wspolna 62, 00-648 Warszawa

15 = Warszawa ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

16 = Wroctaw ul. Powstancoéw Slaskich 73-95, 53-332 Wroctaw

KRUK
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Podpisy oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Piotr Krupa
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma
Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton
Cztonek Zarzadu

Iwona Stomska
Cztonek Zarzadu
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

PODSUMOWANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO DLA EMISJI
OBLIGACJI SERII AG*

Dziat C - Papiery wartosciowe

C1

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Na podstawie Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach V Programu Emisji Obligacji oferowane beda
Obligacje zwykte na okaziciela. tgczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 500.000.000
(stownie: piecset milionéw ztotych) ztotych.

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach
V Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 300.000 sztuk Obligacji zwyklych na okaziciela serii AG* o wartoéci
nominalnej 100 zt kazda o tgcznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt.

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje beda
oprocentowane. Obligacje nie beda zabezpieczone.
Obligacje serii AG' s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Informacja o kodzie ISIN
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostang zarejestrowane
na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Przewidywany termin dopuszczenia do obrotu Obligacji serii AG*

Emitent przewiduje, iz dopuszczenie do obrotu Obligacji serii AG' bedzie mozliwe w terminie do dnia
20 grudnia 2018 roku.

C.2.

Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR). Warto$¢ nominalna Obligacji
poszczegblnych serii oraz taczna wartos¢ nominalna emisji wszystkich serii Obligacji nominowanych w walucie euro
przeliczana bedzie na PLN, wedtug $redniego kursu dla tej waluty, ustalonego przez NBP w dniu poprzedzajagcym
dzien podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej serii. Uwzgledniajac te zasade przeliczania euro na ztote, taczna
warto$¢ nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach V Programu Emisji Obligacji, nie przekroczy 500.000.000
(stownie: pieéset milionoéw) ztotych.

Waluta Obligacji danej serii zostanie okre$lona w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji poszczegdlnych serii
Obligacji i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji.

C.5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych
Zbywalnos¢ Obligacji bedzie nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji
prawa z tej Obligacji nie moga by¢ przenoszone (art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach).

c.8

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw

Emitowane w ramach V Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytacznie do uzyskania $wiadczen pienieznych:
oprocentowania oraz zwrotu warto$ci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spétki, ktére sa réwne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowiazan, ktére beda
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, beda réwnorzedne w stosunku do
wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.

Emitentowi ani emitowanych przez niego dtuznym papierom wartoSciowym nie zostaty przyznane zadne ratingi
kredytowe. Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwiazanych z Obligacjami.

c.9

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczecia wyptaty
odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis
instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe. Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji
pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat. Wskazanie poziomu rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa)
osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Opis Praw zwigzanych z papierami wartosciowymi
Emitowane w ramach V Programu Emisji Obligacje beda uprawniaty wytacznie do uzyskania $wiadczen pienieznych:
oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w Ostatecznych
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spoéftki, ktére sg réwne i nie beds uprawniaé do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowiagzan, ktére beda
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, beda réwnorzedne w stosunku do
wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Spétki.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Nominalna stopa procentowa
Obligacje serii AG! sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Obligacje serii AG' s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej sumie marzy wynoszacej 3,50
p.p. (stownie: trzy i pie¢dziesiat setnych punktu procentowego) oraz WIBOR3M

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AG', informacje o stopie bazowej

Stopa bazowa stanowiacag podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla ztotéwkowych kredytow na polskim rynku
miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane s odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Okresy odsetkowe
wynosza 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy.

Dzien rozpoczecia wyptaty odsetek rozpoczyna sie od daty 27 listopada 2018 roku (dzien rozpoczecia naliczania
odsetek) wiacznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

Daty ptatnosci odsetek
Daty ptatnosci z tytutu Obligacji serii AG*

Nr okresu Pierwszy dzien okresu ' Dni ustalenia prawa  Ostatni dzien okresu Wyptata kuponu
odsetkowego do odsetek odsetkowego Data ptatnosci odsetek
1 27.11.2018 19.02.2019 26.02.2019 27.02.2019
2 27.02.2019 17.05.2019 26.05.2019 27.05.2019
3 27.05.2019 19.08.2019 26.08.2019 27.08.2019
4 27.08.2019 19.11.2019 26.11.2019 27.11.2019
5 27.11.2019 19.02.2020 26.02.2020 27.02.2020
6 27.02.2020 19.05.2020 26.05.2020 27.05.2020
7 27.05.2020 19.08.2020 26.08.2020 27.08.2020
8 27.08.2020 19.11.2020 26.11.2020 27.11.2020
9 27.11.2020 19.02.2021 26.02.2021 27.02.2021
10 27.02.2021 19.05.2021 26.05.2021 27.05.2021
11 27.05.2021 19.08.2021 26.08.2021 27.08.2021
12 27.08.2021 19.11.2021 26.11.2021 27.11.2021
13 27.11.2021 18.02.2022 26.02.2022 27.02.2022
14 27.02.2022 19.05.2022 26.05.2022 27.05.2022
15 27.05.2022 19.08.2022 26.08.2022 27.08.2022
16 27.08.2022 18.11.2022 26.11.2022 27.11.2022
17 27.11.2022 17.02.2023 26.02.2023 27.02.2023
18 27.02.2023 19.05.2023 26.05.2023 27.05.2023
19 27.05.2023 18.08.2023 26.08.2023 27.08.2023
20 27.08.2023 17.11.2023 26.11.2023 27.11.2023

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedagcym Dniem Roboczym, taka data bedzie kolejny Dzien
Roboczy.

18

KRUK




Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AG*

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek
Terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligacji serii AG*

Dni ustalenia praw
do odsetek
19.02.2019

17.05.2019
19.08.2019
19.11.2019
19.02.2020
19.05.2020
19.08.2020
19.11.2020
19.02.2021
19.05.2021
19.08.2021
19.11.2021
18.02.2022
19.05.2022
19.08.2022
18.11.2022
17.02.2023
19.05.2023
18.08.2023
17.11.2023

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii AG' bedzie nastepowato w datach ptatnosci
odsetek.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

W przypadku niewykonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia zaptaty tego
Swiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7 stycznia 2016 roku w
sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M.P. 2016.46) albo aktu prawnego, ktory zastapi to obwieszczenie.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AG', informacje o stopie bazowej AG*

Stopg Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest stopa WIBOR dla kredytéw na polskim rynku
miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Data zapadalnosci

Z zastrzezeniem skorzystania przez Emitenta z mozliwosci wczeéniejszego wykupu Obligacji, Obligacje serii AG*
zostang wykupione w dniu 27 listopada 2023 roku.

Ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat
Nie dotyczy - Obligacje nie bedg obligacjami amortyzowanymi.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczng rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R,=

x 100 %

gdzie:
rn - rentowno$¢ nominalna

O - odsetki nalezne za okres jednego roku

W,, - warto$¢ nominalna obligacji
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Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

C.10 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru
wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawic jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwic
inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb wartosc ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu (-6w) bazowego (-
ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Informacje zostaty zawarte w punkcie C.9. powyzej.
Element pochodny w konstrukcji odsetek
Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z
uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych rynkach réwnowainych, wraz z
okresleniem tych rynkéw
Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii AG'. Intencjg Emitenta
jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jeéli emisja Obligacji serii AG* dojdzie do
skutku na poziomie zapewniajagcym spetnienie warunkéw dopuszczenia Obligacji na rynek regulowany, Emitent
zamierza wystgpi¢ do GPW z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody
na wprowadzenie Obligacji serii AG' do obrotu gietdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w
ramach systemu Catalyst.

W przypadku, jesli po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw nie zostana spetnione warunki dopuszczenia Obligacji na
rynek regulowany, Zarzad Spoétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania Obligacji z rynku regulowanego
prowadzonego przez GPW, na Alternatywny System Obrotu prowadzony przez GPW lub BondSpot S.A. w ramach
systemu Catalyst. Informacja taka zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed dokonaniem przydziatu Obligacji, a termin ich przydziatu, w
zwiagzku z uprawnieniem inwestoréw do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.
Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan Zarzad Spoétki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie
struktury Obligatariuszy i wielkosci emis;ji.

Dziat D - Ryzyko

D.2 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta
Emitent opisat czynniki ryzyka, ktére w istotnie negatywny sposéb moga wptyna¢ na prowadzong przez Emitenta
dziatalnos¢ lub jego zdolnos$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji, do ktérych nalezg ryzyka:

= niezrealizowania przez Grupe zatozonych celéw strategicznych,

=  bfednego oszacowania przez Grupe wartosci godziwej nabywanych pakietow wierzytelnosci,

= zaktécenia dziatalnosci operacyjnej Grupy,

= poniesienia straty finansowej w zwigzku z nabywanymi pakietami wierzytelnosci,

= utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych pracownikéw,

= zmniejszenia wiarygodnosci Emitenta w oczach obecnych lub potencjalnych kontrahentéw w zwiazku z
negatywnym PR,

= odmiennej oceny przez organy podatkowe transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi,

= pogorszenie sie ogdlnej koniunktury gospodarczej,

= zmniejszenie podazy portfeli wierzytelnosci oraz spadku popytu na zarzadzanie wierzytelnosciami,

= konkurencja ze strony innych podmiotow,

= ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na rynkach zagranicznych,

= zmiana obowigzujacych regulacji dotyczacych nabywania wierzytelnosci,

= opdznienia w postepowaniach sagdowych i komorniczych,

= braku pozyskania finansowania dtuznego,

= niespetnienia przez Grupe okreslonych przez prawo wymogéw w zakresie prowadzonej dziatalnosci
regulowanej,

= zmiany w systemie prawnym lub odmienna, niekorzystna dla Grupy, interpretacja istniejacych przepiséw
prawa,

= zmiany w systemie podatkowym oraz ryzyko odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji
istniejagcych przepiséw podatkowych,

D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw

= utrudnionej oceny oferowanych Obligacji z uwagi na brak wskazania w Prospekcie przez Emitenta
sposobu wykorzystania wptywéw z emisji Obligacji poszczegélnych serii,

= nie dojécia do skutku poszczegdlnych emisji Obligacji,

= wczedniejszego wykupu Obligacji,
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= niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji do obrotu na Catalyst,

= braku obrotu na rynku wtérnym lub jego niskiej ptynnosci,

= obnizenia rentownosci Obligacji,

= zwigzane z wptywem zmian stép procentowych na biezacag wartos$¢ Obligacji o statym oprocentowaniu,

= opOzZnienia w wyptacie $wiadczen zwiazanych z Obligacjami oraz niewyptacenia $wiadczen zwigzanych z
Obligacjami.

Dziat E - Oferta

E.2b

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywoéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych
Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania w ramach V
Programu Emisji Obligacje, ze warto$¢ wptywoéw brutto Emitenta z emisji Obligacji, wyniesie 500 min zt. Waluta
emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub waluta euro (EUR). W zwigzku z powyzszym koszty emisji
poszczegdlnych serii oraz taczne koszty emisji wszystkich serii Obligacji nominowanych w walucie euro przeliczane
beda na PLN, wedtug $redniego kursu dla tej waluty, ustalonego przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien podjecia
uchwaty o emisji Obligacji dane;j serii.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii AG', warto$¢ wplywéw brutto Emitenta wyniesie
30.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktérych poziom jest planowany na 550.000 zt, szacowane wptywy
netto Emitenta z emisji serii AG* wyniosa ok. 29.450.000 zt.

Sposob wykorzystania wplywdw netto z emisji Obligacji serii AG*

Zgodnie z zatozeniami V Programu Emisji Obligacji Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji serii AG* na
finansowanie ogdélnych potrzeb korporacyjnych, ktérych podstawowym celem jest osiggniecie zysku, z
zastrzezeniem, ze nie beda one wykorzystane na udzielanie pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom
fizycznym lub podmiotom spoza Grupy; oraz nie zostana one przeznaczone na bezposrednie nabycie przez
Emitenta portfeli wierzytelnosci.

E.3

Opis warunkow Oferty

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach V Programu Emisji
Obligacji oferowanych jest 300.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AG' o wartosci nominalnej 100 zt
kazda o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt.

Prég emisji AG*

Emisja Obligacji serii AG* dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 100
Obligacji serii AG* (prog emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach).

Cena emisyjna jednej Obligacji serii AG* wynosi 100 zt (stownie: sto ztotych).
Podziat Oferty Obligacji serii AG" na transze
Emisja Obligacji serii AG" nie jest podzielona na transze.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optfacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 zt (stownie: sto ztotych).

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii AG*

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AG*
Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 15 listopada 2018 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 26 listopada 2018 r.

Termin przydziatu Obligacji serii AG*
Termin przydziatu: 27 listopada 2018 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AG* moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy zostang
podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Obligacje serii AG' z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze
by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce. Emitent moze w wyniku zmiany terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw
zdecydowaé¢ o zmianie terminu przydziatu Obligacji serii AG, co moze w szczegdlnoéci skutkowa¢ przesunieciem
Dnia Emisji oraz innych terminéw zwigzanych z oferta.

Informacje o zmianie termindéw zwigzanych z oferta zostang podane do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob w jaki
zostat opublikowany Prospekt Emisyjny Podstawowy, oraz w formie raportu biezagcego Emitenta jesli bedzie to
wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa.

W przypadku zmian terminéw mogacych wptynaé na ocene papieréw wartosciowych Emitent przekaze taka
informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach V Programu Emisji Obligacji sa
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osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami,
jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegblnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu Prospektu
zapisy odrebnych inwestoréw.

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii AG' przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

Oferta Obligacji serii AG" nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreélonej grupy inwestoréw.
Podmiotami Wspétoferujacymi Obligacje sa: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie oraz Dom Maklerski
mBanku. Wspoétoferujacy moga utworzyé konsorcjum dystrybucyjne.

E.4

Opis interesow, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty

Podmioty zaangazowane w Oferte realizowang w ramach V Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu posiadania
interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji V Programu lub jego czesci to:

- Zarzad Spotki i akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania srodkéw na dalszy rozwéj Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej, sa zainteresowani sprzedaza maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach V
Programu Emisji Obligacji;

- Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej - podmiot Wspotoferujacy - jest powiazany ze Spotka
w zakresie wynikajagcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych z przeprowadzeniem V
Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki do obrotu na rynku Catalyst.
Wynagrodzenie Wspodtoferujacego jest czesciowo zalezne od wielkosci srodkéw uzyskanych ze sprzedazy
Obligacji. W zwiazku z powyzszym Wspétoferujacy jest zainteresowany sprzedazg maksymalnej liczby
Obligacji oferowanych w ramach V Programu Emisji Obligaciji.

- Dom Maklerski PKO Banku Polskiego - podmiot Wspétoferujacy - bedzie $wiadczy¢ na rzecz Spotki ustugi
zwigzane z przeprowadzeniem V Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do
obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Wpotoferujacego bedzie czeSciowo zalezne od wielkosci
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwiazku z powyzszym Wspotoferujacy jest zainteresowany
sprzedaza maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach V Programu Emisji Obligacji.

- Dom Maklerski mBanku - podmiot Wspétoferujacy - bedzie swiadczyé na rzecz Spotki ustugi zwigzane z
przeprowadzeniem V Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki do obrotu na rynku
Catalyst. Wynagrodzenie Wpo6toferujacego bedzie czesciowo zalezne od wielkosci Srodkéw uzyskanych ze
sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Wspoétoferujacy jest zainteresowany sprzedazg maksymalnej
liczby Obligacji oferowanych w ramach V Programu Emisji Obligacji.

Wspoétoferujacy moga w przysztosci zawiera¢ umowy, na podstawie ktérych swiadczyé beda ustugi bankowosci
inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spotkg oraz jej
podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Wspotoferujagcych z tytutu $wiadczenia ww. ustug i transakcji
uwzglednia i bedzie w przysztosci uwzgledniaé stawki rynkowe.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Dom Maklerski BDM S.A. na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada
papieréw wartosciowych Spétki, za wyjgtkiem zmiennej liczby wyemitowanych przez Spoétke i wprowadzonych do
obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan
animatora rynku.

Zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego na dzien 28 listopada 2017 roku nie
posiada akcji Emitenta stanowiacych wiecej niz 1% udziatu w jego kapitale zaktadowym. Ponadto Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego na dzien zatwierdzenia Prospektu, w ramach wykonywania zadan animatora rynku, posiada
obligacje wyemitowane przez Spétke i wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst.

Podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK zawieraty z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
sprzedazy wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie i niezabezpieczonych wobec o0séb fizycznych oraz
podmiotéw gospodarczych, w tym matych i srednich przedsiebiorstw, obejmujacych wierzytelnosci Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. wobec oséb zadtuzonych z uméw i innych czynnosci prawnych. W toku
biezacej dziatalnosci podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK moga w przysztosci nabywac portfele wierzytelnosci od
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A., w transakcjach w czesci lub w catosci finansowanych z emis;ji
Obligaciji.

Zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta, Dom Maklerski mBanku na dzien zatwierdzenia Prospektu w ramach
wykonywania zadan animatora rynku, posiada akcje wyemitowane przez Spétke i wprowadzone do obrotu na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.. Ponadto mBank S.A. wspotpracuje z Emitentem
oraz podmiotami z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. w zakresie kredytow, lokat, prowadzenie rachunkéw bankowych,
ustug typu cash-management, petnienia roli depozytariusza oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych. W
szczegblnosci, na dzien zatwierdzenia Prospektu, mBank S.A. posiada obligacje wyemitowane przez Spétke. W toku
biezacej dziatalnosci, mBank S.A. oraz podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. moga w przysztosci podjaé
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wspotprace w zakresie innych ustug bankowych, w tym dotyczacych instrumentéw pochodnych.

Podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK zawieraly réwniez z mBank S.A. umowy sprzedazy wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie i niezabezpieczonych, udzielonych osobom fizycznym i matym firmom, obejmujacych
wierzytelnosci mBank S.A. wobec os6b zadtuzonych z umoéw i innych czynnosci prawnych. W toku biezacej
dziatalnosci podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK moga w przysztosci nabywac portfele wierzytelnosci od mBank
S.A., w transakcjach w czesci lub w catosci finansowanych z emisji Obligacji.

Wspotoferujacy moga, dziatajac we wtasnym imieniu i na witasny rachunek, nabywac Obligacje oferowane w
ramach V Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywaé lub rozporzadza¢ nimi w inny sposéb.
Wspotoferujacy beda przekazywac informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligacji jedynie w
przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Wspoétoferujgcymi a Spotka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla
Emisji lub Oferty.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacja Oferty, ktérego strong
byliby Wspoétoferujacy.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie podmiotem
zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i $wiadczacym ustugi doradcze zwiazane z V Programem Emisji
Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od realizacji V Programu, Doradca
Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami realizowanymi w ramach V Programu Emisji Obligacji. Zgodnie z
najlepsza wiedza Emitenta pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty
intereséw oraz Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji V Programu Emisji Obligacji Wspétoferujacy i Doradca Prawny dziataja wytacznie na rzecz Spotki
oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci
wobec jakichkolwiek innych oséb.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie
posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych
umow i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.
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