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KRUK SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU, UL. WOtOWSKA 8, 51-116 WROCLAW, ZAREJESTROWANA W REJESTRZE
PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

SUPLEMENT NR 1 ZATWIERDZONY W DNIU 21 WRZESNIA 2021 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego obligacji KRUK S.A. (,SPOLKA”, ,,EMITENT”)
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 3 wrze$nia 2021 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.11.2021

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzgdzony na podstawie art. 23 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwigzku z opublikowaniem w dniu
8 wrzesnia 2021 r. Skonsolidowanego raportu KRUK S.A. za | pétrocze 2021 r.

ZMIANY DO PROSPEKTU

ZMIANANR 1

W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 8 Prospektu) w pkt. 1.3. RYZYKO KREDYTOWE dodaje sie:

Na dzien 30.06.2021 zdecydowang wiekszosé nabytych przez Grupe KRUK pakietéw wierzytelnosci stanowity
pakiety detaliczne, niezabezpieczone. Ich warto$¢ bilansowa wynosita 3,6 mld PLN i stanowita 84% wartosci
bilansowej wszystkich nabytych pakietéw. Pozostate 16% stanowity facznie pakiety hipoteczne oraz
korporacyjne.

taczna wartos$¢ bilansowa pozyczek konsumenckich udzielonych przez spétki Wonga.pl oraz Novum na dzien
30.06.2021 stanowita ok. 5% tgcznych aktywoéw Grupy.

ZMIANA NR 2
W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 9 Prospektu) w pkt. 1.4. RYZYKO PLYNNOSCI dodaje sie:
Na dzien 30 czerwca 2021 taczne zadtuzenie finansowe z tytutu kredytéw, obligacji i leasingu Grupy KRUK (Dtug

odsetkowy) wynosito 2497 min PLN, a wskazniki zadtuzenia na poziome skonsolidowanym wynosity
odpowiednio:

Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych: 0,9x
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotowkowej: 1,4x

gdzie:
EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietéw wtasnych.
Dtug odsetkowy netto = Dtug odsetkowy — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Istotnos¢ ryzyka ptynnosci Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka ptynnosci Emitent
ocenia jako Srednie.



ZMIANA NR 3

W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 10 Prospektu) w pkt. 1.5. RYZYKO KREDYTOWE dodaje sie:

Na dzien zatwierdzenia Suplementu Emitent nie identyfikuje tez istotnego negatywnego wptywu na dziatalnos¢
Grupy obecnie trwajacej kolejnej fali pandemii, co potwierdzajg dobre wyniki Grupy: drugi z kolei kwartat
rekordowych ponad 0,5 mld PLN wptywdw z nabytych pakietéw wierzytelnosci (512 min PLN w 1 kwartale 2021
r. oraz 553 min PLN w 2 kwartale 2021 r.), zysk netto za pierwsze pdétrocze 2021 r. w wysokosci 396 min PLN (w
poréwnaniu do ujemnych -19 min PLN za 1 pétrocze 2020 r.) oraz naktady na pakiety wierzytelnosci w wysokosci
644 min PLN w 1 pd6troczu 2021 r. (w poréwnaniu do 80 min PLN w 1 pdfroczu 2020 r.). Grupa KRUK zachowuje
wysoki poziom ptynnosci, utrzymujgc niski poziom zadtuzenia (Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych:
0,9x).

ZMIANA NR 4

W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 11 Prospektu) w pkt. 1.6. RYZYKO RYNKOWE (WALUTOWE | STOP
PROCENTOWYCH) dodaje sie:

Skonsolidowane aktywa finansowe, naleznosci i srodki pieniezne tgcznie Grupy Emitenta w walucie innej niz PLN,
w przeliczeniu na PLN, na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosity 3 003 mIn PLN i stanowity 56% aktywdw ogdtem,
natomiast zobowigzania w walutach obcych, w przeliczeniu na PLN, na koniec czerwca 2021 r. wynosity 1 032
mlIn PLN i stanowity na ten dzief 19% pasywoéw ogdtem. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe, dotyczaca pozycji
bilansowych opisanych wyzej, z uwzglednieniem zabezpieczen, na koniec czerwca 2021 r. wynosita 1 971 min
PLN. Zgodnie z analizg wrazliwosci ekspozycji na ryzyko walutowe zaprezentowang przez Emitenta w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2021 r. w przypadku ostabienia
sie PLN (spadku jego kursu) 0 10% w stosunku do wszystkich walut obcych, na ktére Emitent posiada ekspozycije,
skonsolidowany zysk netto Grupy za 1 pdtrocze 2021 r. wzréstby o 120 min PLN a kapitat wtasny wzréstby
0 77 min PLN. Powyzsza analiza zaktada, ze inne zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostajg na
statym poziomie.

Na koniec czerwca 2021 r. Emitent posiadat aktywa finansowe o statej stopie procentowej w wysokosci
4 630 min PLN (tj. 86% aktywow ogdtem) oraz zobowigzania finansowe o statej stopie procentowej w wysokosci
665 min PLN (tj. 12% pasywow ogdtem). Emitent nie posiadat na koniec czerwca 2021 r. aktywdéw o zmiennej
stopie procentowej, a zobowigzania finansowe o zmiennej stopie, na dzien 30 czerwca 2021 r., wynosity
2203 min PLN (tj. 41% pasywow ogotem). Zgodnie z analizg wrazliwosci ekspozycji na zmiane stép procentowych
zaprezentowang przez Emitenta w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
pierwsze poétrocze 2021 r. w przypadku wzrostu stop procentowych o jeden punkt procentowy, zysk przed
opodatkowaniem za okres pierwszego pofrocza 2021 r. zmniejszytby sie o 22 min PLN, a wartosé kapitatu
wtasnego (bez uwzglednienia zysku lub straty biezgcego okresu) nie ulegtaby zmianie. Analiza ta oparta jest na
zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

ZMIANA NR 5

W CZE§CI lll - DOKUMENT REJESTRACYIJNY (strona 39 Prospektu) w pkt. 10.1. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
dodaje sie:
Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2020 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,

Emitent opublikowat w dniu 8 wrzednia 2021 r. takze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2021
roku do 30 czerwca 2021 roku. Raport potroczny podlegat przeglgdowi przez Biegtego Rewidenta.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zostato zamieszczone na stronie internetowe;j:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukssf2q2021czi.pdf

Sprawozdanie Zarzgdu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku zostato zamieszczony na stronie internetowe;j:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukszd2q2021-czesc3.pdf



https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukssf2q2021czi.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukszd2q2021-czesc3.pdf

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zostat zamieszczony na stronie internetowej:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruksa raport z przegladu ssf 30062021 plsigned.pdf

ZMIANA NR 6

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 40 Prospektu) po pkt. 10.1.1. WYBRANE HISTORYCZNE
INFORMACJE FINANSOWE dodaje sig podpunkt 10.1.1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES | POLROCZA
2021 R.

dane wtys. PLN 01.01.2021- 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020
Przychody 895 858 465 479
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 483 998 52434
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 457 500 -17 530
Zysk (strata) netto 395 604 -19 315
Zakup pakietow 643 534 79 905
Woptaty od o0s6b zadtuzonych 1065131 893 923
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 149778 511 888
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 881 -7735
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 231984 -403 838
Przeptywy pieniezne netto, ogétem 382 643 100 315
Srednia wazona liczba akgji (w tys. sztuk) 19 011 18972
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 20,82 -1,02
Aktywa razem 5373320 4 635 275
Zobowigzania dtugoterminowe 2251755 1965414
Zobowigzania kréotkoterminowe 915421 682 384
Kapitat wtasny 2206 144 1987478
Kapitat zaktadowy 19011 18972
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 54% 11%
Rentownos¢ zysku netto 44% -4%
Dtug odsetkowy netto 1968 779 2133 829

ZMIANA NR 7

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 42 Prospektu) po pkt. 10.1.2. dodaje sie pkt. 10.1.2.1.
KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK ZA | POtROCZE 2021 R.

| potrocze 2021 r.
Zysk netto

Zysk netto Grupy KRUK za 1 pétrocze 2021 wynidst 396 min zt i w poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 wzrdst o 415 min zt. W
samym 2 kwartale 2021 zysk netto wynidst 268 min zt i byt najwyzszym kwartalnym wynikiem netto Grupy KRUK w jej
historii. Na rekordowa wartos¢ zysku netto w 1 potroczu 2021 wptyw miaty przede wszystkim bardzo dobre wyniki w
segmencie pakietéw nabytych Grupy KRUK, praktycznie na kazdym z rynkdéw, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé.

Polska

e W 1 pdtroczu 2021 r. inwestycje Grupy KRUK na zakup portfeli na rynku polskim wyniosty 389 min zt i stanowity
60% facznych zainwestowanych przez Grupe srodkdw w tym okresie. Wartos¢ nominalna zakupionych portfeli
wyniosta ponad 2,2 mld zt. KRUK w Polsce inwestowat przede wszystkim w niezabezpieczone portfele detaliczne
(ich udziat w inwestycjach KRUKa w Polsce wynidst 73%), jak réwniez w portfele hipoteczne i korporacyjne.

e  Whpfaty od oséb zadtuzonych na rynku polskim wyniosty 521 min zt i wzrosty w poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 r.
0 23%. Wptaty w Polsce stanowity 49% wszystkich wptat w Grupie. Wptaty w 2 kwartale 2021 wyniosty 271 min zt
i byty wyzsze od wptat z 1 kwartatu o 8%, jednoczesnie byt to kolejny kwartat z ponad pétmiliardowymi wptatami



na pakietach nabytych. Na wysoki poziom sptat miaty wptyw m.in. ciggta optymalizacja proceséw, w tym rozwdj
narzedzi online oraz skutecznos¢ procesu sagdowo-komorniczego.

W poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 r. Grupa zwiekszyta przychody na rynku polskim o blisko 175 min zt i osiggneta
poziom 460 min zt. Wzrost przychoddw zostat zrealizowany we wszystkich segmentach dziatalnos$ci. W segmencie
portfeli nabytych przychody byty dwukrotnie wieksze w poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 r. Wzrost wynikat przede
wszystkim z pozytywnego odchylenia wptat zrealizowanych od wptat planowanych oraz z aktualizacji prognoz
wptywdw, ktdra wyniosta na koniec 1 pétrocza 2021 r. 54 min zt w poréwnaniu do ujemnej wartosci 45 min zt na
koniec 1 potrocza ubiegtego roku, przy czym wieksza czes¢ aktualizacji prognozy wptywdw (49 min zt) miata miejsce
w 2 kwartale 2021 r. (wobec ujemnych 14 min zt w 2 kwartale 2020 r.).

EBITDA na rynku polskim wyniosta 305 min zt i byta o 154% wyzsza od wyniku analogicznego okresu roku ubiegtego,
co wynikato z pozytywnego odchylenia wptat zrealizowanych od wptat planowanych na portfelach
niezabezpieczonych i pozytywnych aktualizacji prognozy ich wptywdw. Jednoczes$nie, EBITDA gotéwkowa wyniosta
429 min zt, wiecej 0 34% od wyniku w 1 pétroczu 2020 r., gtéwnie dzigki wigkszym wptatom rok do roku.

Wartos$¢ bilansowa nabytych pakietdw wierzytelnosci na koniec 1 pétrocza 2021 r. wyniosta 2 151 min zt wobec
1754 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety polskie stanowig facznie 49% facznej wartosci
bilansowej pakietow wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, Grupa KRUK nie identyfikuje nowych lub planowanych regulacji zwigzanych z
COVID-19, ktére mogtyby mie¢ wptyw na warto$¢ portfeli wierzytelnosci. Pozostajg w mocy regulacje
wprowadzone wczesniej, o ktérych Grupa informowata w raporcie rocznym za 2020 r. i ktérych potencjalny wptyw
na odzyski zostat juz ujety we wczesniejszych okresach sprawozdawczych. Zarzad KRUKa konsekwentnie realizuje
strategie Grupy, skoncentrowang przede wszystkim na segmencie portfeli nabytych i bierze pod uwage rdine
scenariusze rozwoju sytuacji.

Rumunia

Wtochy

Naktady na zakup portfeli na rynku rumunskim w 1 pétroczu 2021 r. wyniosty 43 min zt wobec 14 min rok wczesniej.
KRUK inwestowat w wierzytelnosci detaliczne niezabezpieczone. Inwestycje w Rumunii stanowity 7% tacznych
srodkdéw zainwestowanych przez Grupe w 1 pétroczu 2021 r.

Whtaty z portfeli rumunskich wyniosty 286 min zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego o 14%.
Whptaty w Rumunii stanowity 27% wszystkich wptat w Grupie. Wptaty w 2 kwartale 2021 r. wyniosty 146 min zt i
byty wyzsze od wptat z 1 kwartatu o 4%, i jednoczesnie wyzsze od wptat z analogicznego okresu w 2020 r. o0 28%.
Przychody ogétem na rynku rumuniskim wyniosty 221 min zt i wzrosty w poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 r.
0 106 min zt (wzrost 0 92%). Wiekszos¢ przychoddw na rynku rumunskim (96%) realizowana jest w segmencie
pakietéw nabytych.

EBITDA na rynku rumunskim wyniosta 167 min zt i z uwagi na pozytywne odchylenie sptat od planu oraz pozytywne
aktualizacje prognozy wptywéw byta o 137% wyzsza od wyniku analogicznego okresu roku ubiegtego. EBITDA
gotédwkowa wyniosta 240 min zt i byta wyzsza 0 13% od wartosci z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wartos$¢ bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec 1 pétrocza 2021 r. wyniosta 843 min zi, tj. o 7%
mniej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety rumunskie stanowig facznie 19% wartosci bilansowej
pakietéw wierzytelnosci nalezagcych do Grupy KRUK.

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, Grupa KRUK nie identyfikuje istotnych zmian w prawie zwigzanych z COVID-
19, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wartosc portfeli wierzytelnosci.

W 1 poétroczu 2021 r. Grupa KRUK zainwestowata we Wtoszech w portfele wierzytelnosci detalicznych
niezabezpieczonych (o wartosci nominalnej 760 min zt) 117 min zi.

Wohtaty z portfeli wtoskich wyniosty 135 min zt, w poréwnaniu do 121 min zt odzyskanych w 1 pétroczu 2020 r.,
czyli 0 12% wiecej. Wptaty w 2 kwartale 2021 r. byty wyzsze od wptat z 1 kwartatu o 6% i wyniosty blisko 70 min zt.
Wptaty we Wioszech stanowity 13% wszystkich wptat w Grupie.

Przychody we Wtoszech wyniosty 116 min zt, w poréwnaniu do 19 min zt w 1 pétroczu 2020 r. (ponad szesciokrotny
wzrost). Przychody z linii biznesowej portfeli nabytych stanowity 96% przychoddéw ogdtem, i wzrosty w 1 pétroczu
2020 r. do 111 min zt, w poréwnaniu do 14 min zt w roku ubiegtym.

W 1 pdtroczu 2021 r. Grupa rozpoznata 9 min zt aktualizacji prognozy wptywdéw na pakietach wtoskich, w
poréwnaniu do 75 min zt negatywnej aktualizacji prognozy wptywow w 1 pétroczu 2020 r. Zdecydowana wiekszos¢
z 9 min zt aktualizacji prognozy wptywdow miata miejsce w 2 kwartale 2021 r., w poréwnaniu do negatywnych
42 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

We Wtoszech EBITDA wyniosta 32 min zt, w poréwnaniu do 58 min zt ujemnej EBITDA w 1 pdtroczu 2020 r.
Jednoczesnie z uwagi na wyzsze przychody w 1 pétroczu 2021 r., EBITDA gotowkowa wyniosta 56 min zt, w
poréwnaniu do 49 min zt w 1 pétroczu 2020 r.



Wartos¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 1 pdtrocza 2021 r. wyniosta 813 min zi, tj. 0 9%
wiecej niz na koniec 1 pdtrocza 2020 r. Pakiety wtoskie stanowig 19% tacznej wartosci bilansowej pakietow
wierzytelnosci nalezgcych do Grupy KRUK.

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, Grupa KRUK nie identyfikuje istotnych zmian w prawie zwigzanych z
pandemig COVID-19, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wartos¢ portfeli wierzytelnosci.

Hiszpania

Grupa KRUK w 1 pétroczu 2021 r. zainwestowata 82 min zt w portfele detaliczne o nominale 418 min zt.
W 1 poétfroczu ubiegtego roku Grupa nie inwestowata w Hiszpanii.

Wohtaty z portfeli hiszpariskich wyniosty 80 min zt, tj. wyzsze o 50% w poréwnaniu do wptat z 1 pétrocza 2020 r.,
i stanowity 8% wszystkich wpfat w Grupie. Wptaty w 2 kwartale 2021 r. byly wyzsze o 24% od wptat z 1 kwartatu
i wyniosty 44 min zi.

Przychody w Hiszpanii wyniosty w 1 pétroczu 2021 r. 68 min zt, co oznacza ponad 3-krotny wzrost w poréwnaniu
do 1 pdtrocza 2020 r. Przychody na pakietach nabytych wyniosty w 1 pétroczu 2021 r. 61 min zi, tj. o 380% wiecej
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W 1 pétroczu 2021 r. Grupa KRUK rozpoznata w Hiszpanii
blisko 5 min zt pozytywnej aktualizacji prognozy wptywdw, w poréwnaniu do negatywnych negatywnej 37 min zt
aktualizacji prognozy wptywdw w analogicznym okresie ubiegtego roku. Blisko 4 min zt aktualizacji prognozy
wptywoéw zostato rozpoznane w 2 kwartale 2021 r., w poréwnaniu do negatywnych 12 min zt w 2 kwartale 2020 r.
EBITDA na rynku hiszpanskim wyniosta 27 min zt w poréwnaniu do ujemnych 42 min zt w 1 pétroczu 2020 r. Byto
to mozliwe gtéwnie dzieki wyzszym przychodom w segmencie pakietéw nabytych. EBITDA gotdwkowa wyniosta
46 min zt wobec ujemnej blisko 1 min zt w analogicznym okresie 2020 r.

Wartos¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci w Hiszpanii wyniosta na dzieri 30 czerwca 2021 r. 421 min zt (wzrost
0 23%), stanowigc 10% wartosci wszystkich pakietéw nalezacych do Grupy.

W Hiszpanii obowigzuje do korica 2021 r. zakaz wnioskowania o ogtaszanie upadtosci podmiotéw gospodarczych,
co zostato uwzglednione w prognozie ksiegowej. Na dzien zatwierdzenia Suplementu, Grupa KRUK nie identyfikuje
w Hiszpanii innych istotnych zmian w prawie, zwigzanych z pandemig koronawirusa, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na wartos¢ portfeli wierzytelnosci.

Pozostate rynki zagraniczne (Czechy, Stowacja, Niemcy)

Bilans

Inwestycje w Czechach i w Stowacji wyniosty blisko 13 min zt. W 1 pdtroczu ubiegtego roku inwestycje Grupy KRUK
wyniosty na tych rynkach facznie 1,5 min zt.

Wohtaty z pozostatych rynkéw wyniosty 43 min zt, byty nizsze o 3% w poréwnaniu do wptat z 1 pétrocza 2020 r.
i stanowity 4% wszystkich sptat w Grupie.

Przychody w tym segmencie, w catosci stanowigce przychody na pakietach nabytych, wyniosty w 1 pétroczu
2021 r. 29 min zt, co oznacza 49% wzrost w poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 r.

W 1 podtroczu 2021 r. Grupa KRUK rozpoznata w segmencie pozostatych rynkéw blisko 5 min zt pozytywnej
aktualizacji prognozy wptywdéw, w pordéwnaniu do negatywnych 3 min zt aktualizacji prognozy wptywoéw
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Natomiast w 2 kwartale 2021 r. rozpoznano ponad 4 min zt pozytywnych
aktualizacji prognozy wptywdéw, wobec niespetna 0,5 min zt aktualizacji z analogicznego okresu roku ubiegtego.
EBITDA na pozostatych rynkach wyniosta 13 min zt w poréwnaniu do 4 min zt w 1 pétroczu 2020 r. Byto to mozliwe
gtéwnie dzieki wyzszym przychodom. EBITDA gotéwkowa na pozostatych rynkach, wyniosta 27 min zt i byta
mniejsza 0 6% w poréwnaniu do 1 pétrocza 2020 r. (29 min zt).

Wartos¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci w segmencie pozostatych rynkéw dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosta
118 min zt stanowigc 3% wartosci wszystkich pakietéw nalezacych do Grupy.

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, Grupa KRUK nie identyfikuje w Niemczech, Czechach i w Stowacji istotnych
zmian w prawie zwigzanych z pandemig koronawirusa, ktére mogtyby mie¢ wptyw na warto$¢ portfeli
wierzytelnosci.

Osmiokrotnie wyzsze naktady na pakiety wierzytelnosci w 1 pétroczu 2021 r. w pordwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku oraz dodatnia aktualizacja wartosci bilansowych posiadanych portfeli wierzytelnosci
wptynety na wzrost fgcznej wartosci aktywoéw Grupy KRUK, ktéra na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosta 5 373 min
zt wobec 4 635 min zt rok wczesnie;.

Grupa KRUK posiadata na koniec czerwca 2021 r. kapitaty wiasne w wysokosci 2 206 min zt, ktére stanowity 41%
zrédet finansowania jej dziatalnosci.

Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec czerwca 2021 r. wynidst 1 969 min zt wobec 2 134 min zt rok wczesnie;j.
Na dzien 30 czerwca 2021 r. wartos$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw posiadanych przez Grupe KRUK
wynosita 528 min zt. Grupa zwiekszyta stan posiadanych srodkéw pienieznych o 278 min zt od 30 czerwca 2021 .



Przeplywy pienieine

e  Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie w pierwszym pdtroczu 2021 r. i wyniosty
149,8 min zt, w poréwnaniu do 511,9 min zt w pierwszym pétroczu 2020 r. Spadek byt spowodowany gtéwnie
istotnie wyzszymi inwestycjami w nowe portfele wierzytelnosci w pierwszej potowie 2021 r. w poréwnaniu do
pierwszej pofowy 2020 r.

e Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej w pierwszym pdtroczu 2021 r. byty dodatnie i wyniosty 0,9 min zt
w poréwnaniu do ujemnych przeptywdw na poziomie (-7,7 min zt) w pierwszym pétroczu 2020 r.

e  Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w | poétroczu 2021 r. byly dodatnie i wyniosty 232 min zi,
w poréwnaniu do ujemnych przeptywéw (-403,8 min zt) w pierwszym pétroczu 2020 r. Wzrost wartosci
opisywanych przeptywow spowodowany byt gtéwnie nadwyzky zaciggnietych zobowigzan z tytutu kredytow
i emisji obligacji (1 730 min zt) nad sptatg tych zobowigzan (1 441 min zt) w pierwszym pdétroczu 2021 r. wzgledem
odwrotnej sytuacji w 1 potowie 2020 r., kiedy wartos¢ zaciggnietych kredytow wyniosta 318 min zt (brak emisji
obligacji) a sptata kredytéw i wykup obligacji tagcznie wyniosty 653 min zt.

ZMIANA NR 8

W CZESCI 11l - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 47 Prospektu) w pkt. 10.1.3. LUKA PLYNNOSCI | STRUKTURA
ZADEUZENIA EMITENTA dodaje sie:

Na koniec czerwca 2021 r. Grupa Emitenta posiadata tgczne zobowigzania na kwote 3,2 mld zt, z czego najwiece]j stanowity
zobowigzania z tytutu emisji obligacji (1,4 mld zt wg wartosci nominalnej, czyli 43% sumy zobowigzan) oraz zobowigzania
z tytutu kredytow i leasingdw (1,1 mid zt, czyli 36% sumy zobowigzan). Kredyty bankowe obejmujg m.in. umowy o kredyt
rewolwingowy bez ustalonego z géry harmonogramu sptaty. Na koniec czerwca 2021 r. Grupa posiadata dostep do linii
kredytowych o facznej wartosci do 1,7 mld zt.

Ponizej zostata przedstawiona tabela, ktéra przedstawia najwazniejsze aktywa i zobowigzania Emitenta wedtug okresow
wymagalnosci.

Tabela nr 6. Zestawienie aktywow i zobowigzan finansowych Grupy Emitenta w podziale na okresy
wymagalnosci

Szacowan'e p‘r zyszie . . Zobowiazania z tytutu Potencjalne
wplywy pieniezne z Zobowiazania z tytutu ) . X R
L . . kredytéw bankowych i zobowigzania z
Stan gotowki nabytych portfeli wyemitowanych leasing6w rograméw emisii
na dzier 30.06.2021 | wierzytelnosci (ERC) obligacji® Pl D o
Okres wtys. zt na dzie 30.06.2021 nadzien obligaci
(ang. Estimated wartos$¢ nominalna
Remaining Collections)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
528 196 8542723 1363732 1133243
Na dzier 30.06.2021
01.07.2021-30.06.2022 1706 783 563 732
01.07.2022-30.06.2023 1411169 75 000
01.07.2023-30.06.2024 1188 056 90 000
01.07.2024-30.06.2025 920 586 190 000
01.07.2025-30.06.2026 685 933 115 000
0d 01.07.2026 2630195 395 000
| Program
Bezprospektowych Emisji
Obligacji (dodatkowe, 370000
hipotetyczne zadtuzenie)®
VIIl Program Emisji
Obligacji (dodatkowe 700 000
hipotetyczne zadtuzenie)®
Razem 528 196 8542722 1428732 1133243 1070 000

1 gotowka (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na dzieri 30.06.2021 r. stanowita 9,8% sumy bilansowej

2 portfele wierzytelnosci nabyte na wtasny rachunek stanowiq 81% sumy bilansowej i sq gtéwnym Zrédfem sptat zobowiqzari. Wartos¢ ERC nie uwzglednia
przysztych wptywow z pakietow nabytych z potencjalnych przysztych emisji w ramach programdw emisji obligacji



3 kredyty bankowe obejmujg m.in. umowy o kredyt rewolwingowy bez ustalonego z géry harmonogramu sptaty. tgczna wartos¢ dostepnych linii kredytowych na
dzien 30.06.2021 r. to 1,7 mld zt. W wartosci zobowiqzari z tytutu kredytéw bankowych i leasingéw w tabeli jest poziom wykorzystania (zadtuzenia z tytutu) tych
linii na dzien 30.06.2021 r.

4 harmonogram zobowiqzan do sptaty z tyt. obligacji w poszczegdinych okresach uwzglednia obligacje wg stanu na 30.06.2021 r. oraz emisje 65 min zt z dnia

9 lipca 2021 (przeprowadzone w ramach VIl Program Emisji Obligacji, ktory wygast w sierpniu 2021 r.) .

> na dzien zatwierdzenia Suplementu Emitent w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji w dniu 28 czerwca 2021 roku wyemitowat obligacje o
wartosci nominalnej 330 min zt

6 VIl Program Emisji Obligacji - do dnia zatwierdzenia Suplementu nr 1 do Prospektu Emitent nie wyemitowat obligacji w ramach tego Programu

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, nie wystgpita istotna zmiana w sytuacji Emitenta, ktéra w sposéb znaczacy wptynetaby
na wielkos¢ i strukture aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy KRUK przedstawiong w Tabeli nr 6. (Zestawienie aktywow
i zobowigzan finansowych Grupy Emitenta w podziale na okresy wymagalnosci). Emitent kontynuuje stosowanie przyjetego
systemu zarzgdzania ptynnoscig Grupy, w ktérym konsekwentnie realizowang zasadg jest zapewnienie sptaty zobowigzan
finansowych ze srodkow wtasnych wygenerowanych na dziatalnosci operacyjnej, bez koniecznosci ich rolowania.

ZMIANA NR 9

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 49 Prospektu) w pkt. 10.2.2. WSKAZANIE INNYCH
INFORMACJI W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW
dodaje sie:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2020 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,
Emitent opublikowat w dniu 8 wrzednia 2021 r. Raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Raport poétroczny podlegat przegladowi przez Biegtego Rewidenta. Raport z przegladu dostepny jest na stronie internetowej
Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruksa raport z przegladu ssf 30062021 plsigned.pdf

ZMIANA NR 10

W CZESCI 1l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 49 Prospektu) w pkt. 10.2.3. INFORMACJA O DANYCH
FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIEPOCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA
ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA dodaje sie:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2020 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,
Emitent opublikowat w dniu 8 wrze$nia 2021 r. takze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2021
roku do 30 czerwca 2021 roku. Raport potroczny podlegat przeglagdowi przez Biegtego Rewidenta.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zostat zamieszczony na stronie internetowej:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukssf2g2021czi.pdf

Sprawozdanie Zarzgdu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku zostat zamieszczony na stronie internetowej:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukszd292021-czesc3.pdf

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglagdu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zostat zamieszczony na stronie internetowej:

ttps://pl.kruk.eu/media/article/file/kruksa raport z przegladu ssf 30062021 plsigned.pdf

ZMIANA NR 11

W CZESCI 11l - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 59 Prospektu) w pkt. 13. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO
WGLADU dodaje sie:

5) s$rddroczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku,
tj. pierwsze poétrocze 2021 roku oraz poréwnywalne informacje finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 roku, tj. pierwsze potrocze 2020 roku. Informacje finansowe podlegaty przeglagdowi przez Biegtego
Rewidenta.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukssf2q2021czi.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukszd2q2021-czesc3.pdf

ZMIANA NR 12
WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 118 Prospektu) dodaje sie:

6.

Do skonsolidowanych danych s$rédrocznych Grupy Kapitatowej zawartych w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opublikowanym dnia 8 wrzesnia 2021 r. zawierajgcym informacje
finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. dostepnym na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukssf2q2021czi.pdf

Do Sprawozdania Zarzagdu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej opublikowanym dnia 8 wrzesnia
2021 r. zawierajacym informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. dostepnym na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukszd2q2021-czesc3.pdf

Do raportu z przegladu skonsolidowanych danych srédrocznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.
przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 8 wrzesnia 2021 r. dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

ttps://pl.kruk.eu/media/article/file/kruksa raport z przegladu ssf 30062021 plsigned.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem termindéw przyjmowania zapisow

na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukssf2q2021czi.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/gkkrukszd2q2021-czesc3.pdf

