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Wynik netto KRUKa w 2021 roku wyniost rekordowe 695 min zt /9

KRUK
SPYATY 7
EBITDA INWESTYCJEW
WYNIKNETTO . PORTFELI
GOTOWKOWA NABYTYCH PORTFELE
695 min zt 1548 min zt 2216 min zt 1738 min zt
(+758% r/r) (+25% r/r) (+21% r/r) (+281%r/r)
WARTOSC DEUGNETTO/
EPS ROE kroczace BILANSOWA EI:%ITDA
(LTM) PORTFELA GOTOWKOWA
36,63 zt 27% 5,1 mid zt 1,7x
(+754% r/r) (+28% r/r) (2020: 1,7x)




Gtowne osiaggniecia | Segmenty geograficzne i operacyjne | Wyniki finansowe | Informacje dodatkowe

Rekordowe sptaty z pakietow nabytych (2,2 mld zt) oraz /)
rekordowe inwestycje (1,7 mid zt) w 2021 roku KRUK

Sptaty z portfeli nabytych

2216 min zt
(+21%r/r)

Wartos¢ wptat na portfelach nabytych byta najwieksza w historii dziatalnosci Grupy. Rowniez na kazdym z segmentdéw
geograficznych sptaty odnotowaty wzrost r/r.

Sptaty na rynku polskim w 2021r. wzrosty o 25% r/r i stanowity 48% wszystkich sptat w Grupie KRUK. W 2021 roku Grupa
zanotowata znaczacy wzrost sptat na rynku hiszpanskim (+57% r/r) oraz wtoskim (+25% r/r). £aczna wartosc¢ sptat spoza polski
wyniosta 1 141 mln zt, co stanowi 52% udziatu w catosci sptat Grupy.

Najwiekszy udziat w sptatach osiagnietych przez Grupe KRUK w 2021 miaty sptaty z portfeli zakupionych w latach 2016-2021 (1
575 mln zt, tj. 71% udziatu). Portfele nabyte w 2021 roku kontrybuowaty do catosci sptat w 2021 roku na poziomie 9%. Udziat ten
nie odbiega od historycznych obserwacji. Caty czas do sptat kontrybuuja portfele, ktére sa w obstudze dtuzej niz 10 lat (portfele
zakupione do 2010 roku). £aczny poziom sptat tych portfeli wyniost w 2021 roku 129 min zt i byt o 8 min zt wyzszy niz sptaty
osiggniete dla tych zakupdéw w 2020 rok, co wynika m.in. ze wzrostu efektywnosci proceséw KRUKa.

Inwestycje w nowe portfele

1738 min zt
(+281%r/r)

W 2021 na wszystkich rynkach aktywnosci operacyjnej Grupy, sprzedajacy, gtdwnie banki i instytucje finansowe, organizowali
przetargi na sprzedaz wierzytelnosci, w poréwnaniu do ograniczonej sprzedazy w 1 potowie 2020 roku (wybuch pandemii w
Europie).

Grupa KRUK w roku 2021 nabyta portfele o wartosci nominalnej 9,7 mld zt - najwiecej w swojej ponad 20-letniegj historii.

Grupa KRUK w 2021 roku powradcita do inwestowania we Wtoszech oraz zwiekszyta inwestycje w Polsce, Rumunii, Hiszpanii,
Czechach i na Stowacji. Czes¢ z umoéw nabycia wierzytelnosci miata charakter uméw forward-flow - dajgcych mozliwosé nabycia
wierzytelnosci przez kolejne kwartaty, siegajace nawet 2023 roku. Rekordowa wartosc¢ inwestycji w Polsce w kwocie 1,1 mld zt
stanowita 63% inwestycji catej Grupy KRUK.

Stopy zwrotu brutto szacowanego na moment nabycia z inwestycji dokonanych w 2021 roku wyniosty 22%, w poréwnaniu do
21% w 2020 (IRR brutto liczony jako wewnetrzna stopa zwrotu na wptatach i naktadach).

Planowany odzysk dla portfeli nabytych w 2021 roku w stosunku do naktadéw na nie poniesionych wyniést 2,0x, w poréwnaniu
do 2,4x dla portfeli nabytych w 2020 (odzysk stanowi prognoze przysztych wptat na moment zakupu) 4
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695 min zt to najwyzszy zysk netto w historii KRUKa /9
KRUK

Zysk netto Grupy KRUK w czwartym kwartale 2021 roku wyniést 130 min zt, a w catym roku 2021 osiaggnat
rekordowa w historii Grupy wysokosc¢ 695 mln zt. Jest to 2-krotnie wiecej niz dotychczasowy najwyzszy roczny zysk

Zysk netto Grupy osiagniety w 2018 roku.
695 min zt
(+758% r/r) 2021 rok byt pierwszym rokiem dodatniego wptywu rynku wtoskiego i hiszpanskiego do EBITDA Grupy. W 2021 roku

wszystkie rynki geograficzne pozytywnie kontrybuowaty na EBITDA Grupy.

Rentownos¢ Kapitatow wiasnych (ROE) wyniosta 27% i powrdcita na poziomy z przed pandemii.

. Przychody z portfeli nabytych wyniosty 1 576 miln zt (+61% r/r), na co wptyw miaty wyzsze niz planowane sptaty z

Przychody ze sprzedazy portfeli* na poziomie 327 min zt oraz dodatnia aktualizacja prognozy wptywéw w wysokosci 270 min zt (wzgledem

1743 min zt ujemnej aktualizacji w kwocie 205 miIn zt rok wczesniej). Na taczng wartosc aktualizacji w roku 2021 ztozyta sie

(+50% r/r) dodatnia aktualizacja prognozy wptywéw na pakietach detalicznych (+310 min zt) i ujemna aktualizacja prognozy
wptywow na portfelach zabezpieczonych (-40 min zt).

Wzrost kosztow w stosunku do poprzedniego roku wynika czesciowo z nizszej bazy kosztowej. Grupa w 2020 roku
Koszty operacyjnei wprowadzita plan oszczednosciowy w zwiazku z pandemia koronawirusa, co pozwolito na czasowe obnizenie lub
opoznienie ponoszonych wowczas kosztow, w tym wynagrodzen.

ogblne
835 min zt Pod wzgledem rodzajowym, koszty dziatalnosci r/r wzrosty gtéwnie ze wzgledu na koszty procesow sadowych i
(+7%r/r) komorniczych (wzrost 0 40 min zt, +21% r/r) oraz koszty pracownicze i wynagrodzenia (+55 min zt r/r, +12%).

* facznie ze zmniejszeniem przychoddw z tytutu wezeéniejszej realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych oraz wptat od pierwotnego wierzyciela
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Duza przestrzen na finansowanie zewnetrzne na bilansie &)
KRUK

Kapitat wtasny stanowi 44% zrddet finansowania Grupy KRUK. Ze wskaznikiem dtugu odsetkowego netto do

Kapitat wtasny kapitatéw witasnych na poziomie 1,0x oraz dtugu odsetkowego netto do EBITDA gotéwkowej na poziomie 1,7x,
2.6 mld zt KRUK ma duza przestrzen do pozyskania finansowania zewnetrznego.
(+27%r/r)

Wartosc¢ dostepnych i niewykorzystanych linii kredytowych na koniec 2021 roku wyniosta 795 min zt.

Grupa KRUK w 2021 roku zwiekszyta taczng wartos¢ dostepnych linii kredytowych o kwote 416 min zt do poziomu
2.291 mln zt na koniec roku. W 2021 KRUK wyemitowata tgcznie 535 min zt obligacji i sptacita 540 min zt obligaciji.

Wartosc bilansowa inwestycji w pakiety wierzytelnosci wynosi 5,1 mld zt i stanowita 86% wartosci aktywow Grupy.

Aktywa Grupy
5,9 mld zt Wartos$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wynosi 316 min zt i stanowita 5% wartosci aktywéw Grupy.
0
(+ 27 % r/r) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 31 grudnia 2021 roku wyniosty 199 min zt (+22 min zt kw/kw).
- W 2021 roku KRUK wdrozyt Polityke Dywidendowa. Zgodnie z nig, 4 marca 2022 zarzad KRUKa podjat uchwate o
Rekomendacja Lo . . | O
, rekomendacji dywidendy w kwocie 13 zt na akcje, co przektada sie na okoto 247 min zt tacznej dywidendy za rok
dywidendy 2021.

W dniu 24 lutego 2022 miata miejsce agresja Rosji na Ukraine. KRUK nie posiada aktywéw ani na Ukrainie, ani w
Rosji, jak rowniez nie prowadzi tam dziatalnosci gospodarczej.

Konflikt na Ukrainie

Grupa KRUK przekaze 320 000 EUR (okoto 1,5 mIn PLN) na pomoc dla uchodzcéw z Ukrainy w krajach granicznych
z Ukraina, w ktorych dziata Grupa KRUK. 6
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Doskonatosc¢ operacyjna i rozwoj technologiczny &)

Rozwdj online

KRUK

Na wszystkich rynkach dziatalnosci operacyjnej, KRUK kontynuuje prace nad doskonaleniem narzedzi, ktére umozliwiajg Klientowi
samoobstuge (e-KRUK, e-ptatnosci, podpis elektroniczny, ugoda online).

W Polsce KRUK wdrozyt nowa wersje systemu e-kruk, ktdéra opréocz odswiezonego wygladu, zyskata bardziej przejrzysty interfejs Klienta,
jednoczesnie poprawiajac wyniki konwersji w narzedziu. KRUK bedzie kontynuowat wdrozenia nowego systemu na kolejnych rynkach.

W 2021 roku nastapit wzrost udziatu ptatnosci online we wszystkich krajach (Srednio o 24pp).

Na koniec 2021 roku udziat wptat online, we wszystkich wptatach, na etapie polubownym, wyniost 64% w Hiszpanii, 37/% w Polsce, a w
Rumunii i Wtoszech ponad 20%.

llos¢ ugdd podpisywanych bezpapierowo w grudniu 2021 wzrosta do poziomu 97% w Hiszpanii ,88% w Polsce, 70% we Wtoszech i 36% w
Rumunii.

llos¢ uzytkownikow e-KRUKA wzrosta ogétem o 97% w stosunku do grudnia 2020.

Rozwo)
technologiczny i
prace badawczo-

rozwojowe

KRUK kontynuuje wdrazanie rozwigzan chmurowych. Grupa rozwija proces cyfryzacji obstugi proceséw, ktére dotychczas wymagaty obstugi
papierowej.

Zespot KRUKa caty czas pracuje nad dalszg automatyzacjg oraz robotyzacja czynnosci procesowych.

KRUK doskonali metodyki, modele statystyczne i modele uczenia maszynowego stosowanych w procesie wyceny portfeli wierzytelnosci
przed zakupem, w celu poprawy precyzji wyceny i ograniczenia ryzyka projektow inwestycyjnych.

Grupa rozwija statystyczne metody prognozy odzyskow na nabytych portfelach wierzytelnosci.
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Grupa KRUK w 2021 roku wedtug segmentow

(w min zt)

Naktady na portfele

Sptaty na portfelach

Wartosc bilansowa portfela nabytych
wierzytelnosci (w mld zt)

Przychody

Portfele nabyte

Ustugi windykacyjne
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KRUK

Razem
2021 2020
1738 456
2216 1834
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1548 1236



Bankowe wierzytelnosci nieregularne (w mlid zt)
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Rynek sprzedazy wierzytelnosci w Polsce /9

KRUK

Poziom wierzytelnosci nieregularnych w polskich bankach wyniost 72 mld zt i
utrzymuje sie na podobnym poziomie od 2015 roku

W roku 2021 podmioty sprzedajace wierzytelnosci (gtéwnie banki i instytucje
finansowe) prowadzity przetargi bez zaktécen zwigzanych z pandemia.

Rynek, pod wzgledem wielkosci powrdcit roku do poziomoéw z przed Pandemii, a
transakcje w 2021 roku obejmowaty wszystkie rodzaje wierzytelnosci
(detaliczne niezabezpieczone, hipoteczne oraz korporacyjne).

Szacowana taczna podaz okreslona poprzez wartos¢ nominalna wierzytelnosci
wyniosta blisko 13,1 mld zt.

Inwestorzy poniesli naktady na wierzytelnosci na kwote 2,1 mid zt, z czego 52%

przypadto na KRUKa, co jest najwyzszym historycznie udziatéw rynkowych
KRUKa w Polsce.

10



Gtéwne osiggniecia | Segmenty geograficzne i operacyjne | Wyniki finansowe | Informacje dodatkowe

Dziatalno$¢ GK KRUK w Polsce /9

1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw.

(w min zf) 2021 2020 r/r 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 [ RUK
NAKEADY NA PORTFELE 1100 346 218% 46 18 9 272 130 259 72 638
SPLATY Z PORTFELI 1074 863 25% 219 205 213 225 250 271 262 291
WARTOSC BILANSOWA PORTFELA 2 668 1876 42% 1852 1754 1688 1876 1929 2151 2143 2668
PRZYCHODY 872 622 40% 128 158 165 172 199 261 222 191
PORTFELE NABYTE 751 498 51% 93 131 134 139 166 231 183 170
v A PROGROZY 110 38 386% 31 14 1 5 5 49 41 14
USEUGI WINDYKACYJNE 24 22 9% 6 5 5 5 6 6 6 6
WONGA 72 78 8% 23 15 20 21 20 17 26
POZOSTALA DZIALALNOSC 25 24 6% 6 6 6 6 6 7 7 5
EBITDA 543 293 85% 41 79 89 84 122 183 136 101
WONGA 36 16 123% 4 0 7 5 9 5 11 11
EBITDA GOTOWKOWA 866 658 32% 167 153 168 170 206 223 215 222
RENTOWNOSC PORTFELA (LTM)* 33% 26% 25% 26%  25%  27%  26%  30%  34%  38%  33%

« Naktady Grupy KRUK na zakup portfeli na rynku polskim wyniosty 1 100 mln zt i stanowity 63% zainwestowanych przez Grupe srodkow w 2021. Wartos¢ nominalna
zakupionych portfeli wynosi ponad 6,5 mld zt.

« Wohptaty narynku polskim wyniosty 1 074 mln zt (+25% r/r) i stanowity 48% wszystkich wptat w Grupie.

« Wartosé bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 2021 wyniosta 2 668 min zt (+42% r/r). Pakiety polskie stanowia tacznie 52% wartosci bilansowej
pakietow wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

* Przychody na poziomie 872 mln zt to gtdwnie wynik pozytywnego odchylenia wptat zrealizowanych wzgledem planowanych oraz aktualizacji prognoz wptywoéw, ktéra
wyniosta 110 mln zt. Wonga wygenerowata 72 min zt przychodu.

« Rentownosc portfela LTM wzrostao 7 p.p. r/r, gtdwnie ze wzgledu na wysokie sptaty oraz na aktualizacje prognozy wptywow. 11

* Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddw z ostatnich 12 miesiecy z portfeli nabytych podzielona przez srednig arytmetyczng wartosci
portfela wierzytelnosci z poczatku i konca okresu ostatnich 12 miesiecy
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Rynek sprzedazy wierzytelnosci w Rumunii
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KRUK

Poziom wierzytelnosci nieregularnych w rumunskich bankach wyniost 16 mld zt.
Na przestrzeni ostatnich 5 lat wartos¢ wierzytelnosci z utracong wartosciach

systematycznie maleje.

W roku 2021 na rynku rumunskim dokonano sprzedazy portfeli wierzytelnosci
detalicznych niezabezpieczonych oraz korporacyjnych o wartosci nominalnej 1,6

mid zt.

Wg szacunkéw KRUKa wielkosc¢ tacznych naktadow na rynku w 2021 roku w na
portfele detaliczne oraz korporacyjne wyniosta 296 miln zt, co przektada sie na
60% udziat KRUKa w rynku.

12
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Dziatalnos¢ GK KRUK w Rumunii

/9

KRUK

(w min z{) r/r

NAKEADY NA PORTFELE 167 48 251%
SPXATY Z PORTFELI 565 525 8%
WARTOSC BILANSOWA PORTFELA 887 889 0%
PRZYCHODY 412 315 31%
PORTFELE NABYTE 396 299 32%
VAVIEEJOVLC[)ZVCCJA PROGNOZY 118 " 1 356%

USEUGI WINDYKACYJNE 13 13 -2%
POZOSTALA DZIALALNOSC 3 3 24%
EBITDA 295 221 34%
EBITDA GOTOWKOWA 464 447 4%
RENTOWNOSC PORTFELA (LTM)* 45% 32% 41%

« KRUK zainwestowat na rynku rumunskim 167 min zt (10% wszystkich naktadoéw) przy wartosci nominalnej na poziomie 0,7 mld zt.

1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw.
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
11 3 20 14 20 23 75 49
137 114 131 143 140 146 136 143
973 909 884 889 861 843 907 887
47 68 81 119 90 131 107 84
43 65 76 114 86 127 103 79
-28 -5 -9 32 11 50 41 15
3 /. = 3 3 3 4
1 1 1 1 1 1 1
23 48 57 93 63 104 77 51
117 96 112 122 116 123 110 114
37% 33% 31% 32% 37% 46% 48% 45%

« Wohptaty na rynku rumunskim wyniosty 565 min zt i stanowity 25% wszystkich wptat w Grupie.

 Wartosc bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 2021 roku wyniosta 887 min zt. Pakiety rumunskie stanowig tacznie 17% wartosci bilansowej
pakietow wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

* Przychody na poziomie 412 min zt (+31% r/r) to gtéwnie wynik aktualizacji prognoz wptywdéw, ktéra wyniosta 118 min zt (wzgledem -9 min zt rok wczesniej).

* Rentownosc portfela LTM wzrosta o 13 p.p. r/r, gtéwnie ze wzgledu na dodatnig aktualizacje prognozy wptywow.

* Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddw z ostatnich 12 miesiecy z portfeli nabytych podzielona przez srednig arytmetyczng wartosci

portfela wierzytelnosci z poczatku i konca okresu ostatnich 12 miesiecy

13
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Rynek sprzedazy wierzytelnosci we Wtoszech
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KRUK

Poziom wierzytelnosci nieregularnych we wtoskich bankach istotnie spadt w
okresie 2016-2021 ale wcigz pozostaje na relatywnie wysokim poziomie.

Wedtug szacunkow Grupy KRUK podaz detalicznych portfeli wierzytelnosci
detalicznych niezabezpieczonych, SME oraz korporacyjnych w 2021 roku,
wyniosta wg wartosci nominalnej ponad 97 mld zt, natomiast portfeli
detalicznych niezabezpieczonych 55 mld zt.

W roku 2021 KRUK wrécit do inwestycji na rynku wtoskim, ponoszac naktady w
wysokosci 282 mln zt.

¥ 3czna wartosc¢ naktadéw we Wtoszech wyniosta 5,1 mld zt, a udziat KRUKa na
tym rynku szacujemy na 5%.

14
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Dziatalno$¢ GK KRUK we Wtoszech /9

1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw. 4kwKRUK

w min z) 2021 2020 Z 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021

NAKEADY NA PORTFELE 282 0 : 0 0 0 0 o 117 8 78

SPLATY Z PORTFEL 313 250 25% 68 53 61 68 66 70 91 87

WARTOSC BILANSOWA PORTFELA 972 735 32% 812 744 749 735 727 813 915 972

PRZYCHODY 279 117 138% 16 3 58 40 54 62 8 76

PORTFELE NABYTE 270 107 152% 13 1 56 37 52 60 8 74
AKTUALIZACJA PROGNOZY :

R 36 96 137% 34 -42 1 22 0 °o 16 11

USEUGI WINDYKACYJINE 9 10 7% 3 2 3 2 2 2 2 2

EBITDA 105 29 457% 31 27 26 2 12 19 46 28

EBITDA GOTOWKOWA 148 113 31% 24 25 32 33 26 29 52 41

RENTOWNOSC PORTFELA (LTM)* 32% 14% 128% 17%  16%  17%  14%  19%  26%  28%  32%

« KRUK zainwestowat na rynku wtoskim w 2021 roku 282 mln zt (14% wszystkich naktadéw) przy wartosci nominalnej na poziomie 1,7 mid zt.
« Wohptaty na rynku wtoskim wyniosty 313 min zt (+25% r/r) i stanowity 14% wszystkich wptat w Grupie.

 Wartosc¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na 2021 roku wyniosta 272 min zt, stanowiac tacznie 19% wartosci bilansowej pakietow wierzytelnosci
nalezacych do Grupy KRUK.

* Przychody na poziomie 279 mln zt to gtdwnie wynik dobrych sptat oraz dodatniej aktualizacji prognozy wptywoéw w wysokosci 36 mln zt.

 Rentownosc portfela LTM wzrosta o 18 p.p. r/r, ze wzgledu na aktualizacje prognozy wptywow oraz wysokie sptaty.
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* Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddw z ostatnich 12 miesiecy z portfeli nabytych podzielona przez srednig arytmetyczng wartosci
portfela wierzytelnosci z poczatku i konca okresu ostatnich 12 miesiecy
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Rynek sprzedazy wierzytelnosci w Hiszpanii

Bankowe wierzytelnosci z utrata wartosci (w mld zt)

7
126
67
44
[ I I I I 49
gru-16 gru-17 gru-18 gru-19 gru-20

—konsumenckie —hipoteczne (detal) —korporacyjne

niezabezpieczone

Podaz portfeli detalicznych (mld zt)

ﬁv 0,9 ’1,2

2018 2019 2020 2021
mwartos$¢ nominalna m= naktady Ocena %

Podaz portfeli korporacyjnych (mld zt)

55,7
32,5 28,9
JOQS u megee  Mgos
' ’ 02 5
2018 2019 2020 2021
mwartos¢ nominalna mnaktady Ocena%

KRUK

Na podstawie szacunkéw KRUKa w roku 2021 w Hiszpanii sprzedano portfele
wierzytelnosci bankowych i pozabankowych o wartosci nominalnej okoto 42 mld
zt (nie uwzgledniajac portfeli hipotecznych), z czego wierzytelnosci detaliczne
niezabezpieczone wyniosty blisko potowe tej wartosci.

Podmioty z rynku zainwestowaty ponad 1,7 mld zt, przy czym udziat KRUKa w
inwestycjach na rynku hiszpanskim wyniost 8%.
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Dziatalno$¢ GK KRUK w Hiszpanii /9
KRUK

1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw. 4kw.

(w min z1) 2021 2020 r/r 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021

NAKEADY NA PORTFELE 130 55 . 0 0 0 55 0 82 49 0
SPLATY Z PORTFELI 173 110 57% 29 24 26 31 36 44 38 55
WARTOSC BILANSOWA PORTFELA 420 366 15% 370 343 336 366 358 421 450 420
PRZYCHODY 113 38 198% -1 18 18 3 27 41 13 32
PORTFELE NABYTE 97 26 267% -4 16 15 -1 24 37 9 28
@*;I%V%ZVCCJA PROGNOZY -5 -60 92% -25 -12 -4 -19 1 4 -12 3

UStUGI WINDYKACYJNE 15 11 34% 3 2 3 4 3 4 4 4
EBITDA 18 -80 123% -19 -22 -2 -37 6 21 -10 1
EBITDA GOTOWKOWA 94 4 2416% 14 -14 9 -5 18 29 19 28
RENTOWNOSC PORTFELA (LTM)* 25% 7% 250% 7%  11%  10% 7%  15%  20%  17% = 25%

KRUK na rynku hiszpanskim ponidst naktady w wysokosci 130 min zt przy wartosci nominalnej 626 min zt.

Whptaty na rynku hiszpanskim wyniosty 173 mln zt (+57% r/r) i stanowity 8% wszystkich wptat w Grupie.

Wartosc¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 2021 wyniosta 420 min zt, stanowiac tacznie 8% wartosci bilansowej pakietéw wierzytelnosci
nalezacych do Grupy KRUK.

Przychody na poziomie 97 min zt to gtéwnie wynik dobrych sptat. -5 mln zt aktualizacji prognozy wptywow wynika gtéwnie z pozytywnej aktualizacji na pakietach
detalicznych niezabezpieczonych i negatywnej aktualizacji na pakietach korporacyjnych.

Rentownosc portfela LTM wzrosta o 18 p.p. r/r, gtéwnie ze wzgledu na wyzsze sptaty oraz aktualizacje prognozy wptywow r/r.
17

* Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddw z ostatnich 12 miesiecy z portfeli nabytych podzielona przez srednig arytmetyczng wartosci
portfela wierzytelnosci z poczatku i konca okresu ostatnich 12 miesiecy
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Dziatalnos¢ GK KRUK w Czechach, na Stowacjiiw

Niemczech

/9

KRUK

1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw. 4kw.

(wmin zi) 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
NAKEADY NA PORTFELE 59 8 616% 0 2 4 3 10 3 6 40
SPLATY Z PORTFELI 91 85 6% 23 21 21 21 20 22 23 25
WARTOSC BILANSOWA PORTFELA 153 119 29% 68 118 120 119 122 124 120 153
PRZYCHODY 61 46 33% 10 9 13 13 12 17 16 16
PORTFELE NABYTE 61 46 33% 10 9 13 13 12 17 16 16
VAV*;I%V%ZVCCJA PROGNOZY 11 -1 1213% -4 1 0 2 0 4 3 4
EBITDA 30 19 53% 3 1 7 8 5 9 8 8
EBITDA GOTOWKOWA 59 59 0% 16 13 14 15 13 14 15 16
RENTOWNOSC PORTFELA (LTM)* 45% 35% 27% 27% 33% 35% 35% 38% 46% 49% 45%

* |nwestycje w Czechach i na Stowacji wyniosty 59 mln zt przy wartosci nominalnej 226 min zt. Udziat KRUKa na rynku naktadow na portfele niezabezpieczone na

rynku czeskim wynidst okoto 24%, a na rynku stowackim 20%.

« Sptaty z portfeli wyniosty 91 mln zt i stanowity 4% wszystkich wptat w Grupie.

 Wartosc¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 2021 roku wyniosta 153 mln zt, stanowigc tacznie 3% wartosci bilansowe] pakietow

wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

« Elementem przychodéw na poziomie 61 min zt byta dodatnia aktualizacja prognozy wptywoéw na poziomie 11 min zt (wzgledem -1 min zt rok wczesniej).

« Rentownosc¢ portfela LTM wzrosta o 10 p.p. r/r, gtownie ze wzgledu na dodatnig aktualizacje prognozy wptywow.

* Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddw z ostatnich 12 miesiecy z portfeli nabytych podzielona przez srednig arytmetyczng wartosci

portfela wierzytelnosci z poczatku i konca okresu ostatnich 12 miesiecy
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Dziatalnos¢ GK KRUK - Wonga

Wartosc¢ netto

udzielonych pozyczek

651
““‘\ -

2021

2021

(w min zt)

2020

Przychody

(wmln zt)

2020

Wartosc¢ bilansowa

udzielonych pozyczek

256

2021

36
IIIIIII :

2021

(wmln zt)

186

EBITDA
(w min zt)

2020

2020

KRUK
Tjonga

Wonga.pl uruchomita w Polsce 236 tys. pozyczek gotéwkowych o wartosci netto
651 min zt.

Wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek przez Wonge na koniec 2021 roku
wyniosta 256 mln zt i zwiekszyta sie 0 44%r/r.

Przychody spétki Wonga osiggnety poziom 72 min zt (-8% r/r), a EBITDA
wyniosta 36 min zt (+123% r/r).
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Dziatalnoéé GK KRUK - Novum i ERIF 14}
NCVUM SERIF KRUK

o . , OiIURD MFORMSE DI
Twoich finansow

GOSFOLDARLCLLF 5 A

Przychodyi EBITDA Przychodyi EBITDA
(w min zt) (w min zt)
B Przychody m EBITDA ® Przychody m EBITDA
16,1 9,2
14,1 88
6,5
i -
2021 2020 2021 2020
Wartosc¢ UdZinOI’]YCh pOiYCZEk Liczba pobranych raportow
(w min zt) (w min)
33 38 33 12,6 12,2
. I ] . . .
2021 2020 2021 2020

B Wartosc¢ udzielonych pozyczek netto ®m Wartosc¢ bilansowa pozyczek

Przychody Novum w Polsce wyniosty 16,1 min zt (+14% r/r), a EBITDA 6,5 min zt Przychody ERIF wyniosty 8,8 min zt (-4% r/r), a EBITDA 2,1 min zt (-26%
(+69%r/r). r/r).

Novum powrdcito w 2021 roku do udzielania pozyczek po ograniczeniu sprzedazy w taczna ilos¢ wpisow w bazie ERIF na 2021 roku wynosi 133 mln, z czego
2020 roku w momencie wybuchu pandemii Covid-19. 98% to wpisy pozytywne.
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Grupa KRUK - P&L w podziale na segmenty biznesowe (uktad prezentacyjny)

9

KRUK

2021 2020 c/r 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw.
w min zt 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
PORTFELE NABYTE

Naktady na portfele nabyte 1738 456 281% 57 23 33 344 159 484 289 805
Sptaty na portfelach 2216 1834 21% 477 417 452 488 512 553 550 601

RACHUNEK WYNIKOW
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1743 1158 51% 200 265 344 348 383 513 445 401
Portfele wierzytelnosci wtasnych 1576 976 61% 156 223 295 303 341 472 396 367
Aktualizacja prognozy wptywow 270 -205  232% -121 -/2 -10 -2 18 117 89 46
iF:] rrfeyfh"dy zroznicy nawptatach| 327 235  40% 25 62 73 75 89 124 58 56
Ustugi windykacyjne 62 57 8% 14 13 14 16 15 15 15 16
Inne produkty i ustugi 105 125 -15% 30 29 35 30 28 26 34 18
EBITDA 908 379 140% 5 71 166 137 193 317 235 164
Marza EBITDA 52% 33% 2% 28% 50% 40% 50% 62% 53% 41%
Przychody / koszty finansowe -86 -128 33% -47 -23 -28 -30 -30 3 -30 -29
W tym: réznice kursowe netto / -7 202% -5 14 -17 -2 -5 14 -2 0]
Zysk brutto 774 205 278% -54 36 127 96 151 306 193 123
Podatek -79 -123 36% -8 6 -73 -49 -24 -38 -23 6
Podatek % -10%  -60% 15% 18% -57% -51% -16% -12% -12% 5%
Zysk Netto 695 81 756% -62 43 54 47 127 268 170 130
Marza zysku netto 40% 7% -31% 17% 16% 13% 33% 52% 38% 32%
ROE kroczace (LTM) 27% 5% 6% 5% 3% 4% 12% 22% 25% 27%
EBITDA gotéwkowa 1548 1237 25% 326 265 324 322 364 399 389 397

*Odchylenia wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesdniejszej realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych, wptaty od pierwotnego wierzyciela
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Grupa KRUK - P&L w podziale na segmenty geograficzne (uktad prezentacyjny)

w min zt

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

Polska

Rumunia

Witochy

Hiszpania

Pozostate kraje

EBITDA

Rentownos¢ EBITDA
Przychody/Koszty finansowe
Podatek dochodowy

Zysk netto

Rentownos¢ zysku netto

2021

1743

872
412
279
113
61
908
52%
-86

695
40%

2020

1158

622
315
117
38
46
379
33%
-128
-123
81
7%

r/r

51%
40%
31%
138%
198%
33%
140%

33%
36%
756%

1 kw.
2020

200

128

2 kw.
2020

265

158
68

18

71

28%

-23

43
17%

3 kw.
2020

344

165
81
58
18
13
166
50%
-28
-73
54

16%

4 kw.
2020

348

172
119
40

13
137
40%
-30

47
13%

1 kw.
2021

383

199
90
54
27
12
193
50%
-30
-24
127

33%

2 kw.
2021

513

262
131
62
41
17
317
62%

-38
268
52%

3 kw.
2021

445

222
107
87
13
16
235
53%
-30
-23
170
38%

KRUK

4 kw.
2021

401

191
34
/76
32
16

164

41%

-29

130
32%
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Grupa KRUK - przeptywy pieniezne (uktad prezentacyjny)

w min zt

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Whptaty od oséb zadtuzonych z portfeli
zakupionych

Koszty operacyjne na portfelach zakupionych
Marza operacyjna na ustugach windykacyjnych
Koszty ogdlne

Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci

Pozostate przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Emisja akcji

Dywidenda / Skup akgji

Zaciaggniecie kredytéw i zobowigzan
leasingowych

Zaciaggniecie obligacji

Sptata kredytow i zobowigzan leasingowych
Sptata obligacji

Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

2021

1289

2216

-534

15
-204
-203

-1756
-1738
-18

519
23
-206

2914

535

-2 247
-540
41

53

2020

999

1834

-468

14
-160
-221

-468
-456

-12
-535

-95
1288

25
-1749
-88

30

r/r

29%

21%

-14%
5%
-28%
8%

-275%
-281%
-45%

-197%
595%
-117%

126%

2 040%
-28%
-511%
-49%
1281%

1 kw.
2020

225

477
-123

2 kw.
2020

247

417
-102

3 kw.
2020

266

-334

29
15

4 kw.
2020

261

651

-516
-/5

-120

1 kw.
2021

303

-445
-65
26
24

2 kw.
2021

357

553

-121
4

/9

KRUK

3 kw.
2021

294

550

-129
3
-52
-79

-292
-289

-353

-206
451

65
-552
-35
-76
-351

4 kw.
2021

336

601

-161
4
-60
47

-811
-805

497
23

981

50
-447
-140

30
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Grupa KRUK - wybrane pozycje bilansowe (uktad prezentacyjny) ﬂ)
KRUK

31.12. 30.09. 30.06 31.03. 31.12. 30.09. 30.06. 31.03.

min zt 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199 177 528 170 146 266 251 236
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 5417 4 836 4 601 4234 4209 3984 4076 4 307
Pozostate aktywa 294 270 244 267 289 262 309 307
Aktywa ogotem 5909 5283 5373 4672 4643 4511 4 635 4 850
PASYWA
Kapitat wtasny 2600 2425 2207 2187 2043 2064 1987 1953
w tym: Zyski zatrzymane 2034 1903 1734 1671 1544 1497 1536 1496
Zobowiazania 3309 2857 3167 2485 2600 2448 2648 2897
w tym: Kredyty i leasingi 1564 1032 1137 804 908 /765 1031 1259
Obligacje 1305 1395 1360 1273 1314 1383 1354 1376
Pasywa ogotem 5909 5283 5373 4672 4 643 4511 4635 4 850
WSKAZNIKI
Dtug odsetkowy 2869 2427 2497 2077 2222 2148 2 385 2635
Dtug odsetkowy netto 2670 2250 1969 1907 2076 1882 2134 2399

Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych

1,0

0,9

0,9

0,9

1,0

0,9

1,1

1,2
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Grupa KRUK - oczekiwane ERC ﬂ)
KRUK

Rozktad szacunkowych wptywow z pakietow wierzytelnosci (ERC) wg lat obstugi na koniec okresu
m 2021 m 2020

< 2,00 1,81
o 180 1,57 1,58
= 141 433
140 = 1,18
1,20 : 1,05
1,00 0,86 0,81
0o II 064 2.6 (1o 0,52
0,60 : : 0.44
0,38 “ 0,36
0,40 0,30 === 0,25 0,30 5,45 0,26 023
| ’ 20 =<2 0,16 242 0,13 020 949 0,17 549 0,13 0,14
0,20 ’ ’ : , 42 0,08 Y17 0,07
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+

Rok obstugi (1 rok obstugi = 12 kolejnych miesiecy)

Szacunkowe wptywy z pakietow wierzytelnosci (ERC) na koniec 2021 wynosza 10 mld zt i wzrosty w stosunku do 31 grudnia 2020 roku o 2 mld zt, a w stosunku do 30
wrzesnia 2021 o 1 mld zt. Wptyw na to miaty wysokie inwestycje w wysokosci 1 738 mln zt w portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej 9,7 mld zt oraz aktualizacja

prognozy wptywow, ktorej zdyskontowana wartos¢ wyniosta 270 mln zt.
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Grupa KRUK - sptaty historyczne

Naktady z lat 2004 - 2010

183 100%
80%
104 60% /'\
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- :i‘ 3I5 I 20% = T S ———
- 0%
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Naktady zlat 2011 - 2015 Stosunek sptat w kolejnych latach obstugi do naktadow z lat 2011 - 2015
50%
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491  40%
366 o =
309 30% /\\\:
20%
10%
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Naktady z lat 2016 - 2021 Stosunek sptat w kolejnych latach obstugi do naktadow z lat 2016 - 2021
1745 0%
1288 1398 40% — 3
973 30%
772 20% —
460
I 10%
0%
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Stosunek sptat w kolejnych latach obstugi do naktadow z lat 2004 -2010

/9

KRUK

*obstuga w 1-szym roku od zakupu moze dotyczy¢ mniej niz 12 miesiecy. Stanna 31.12.2021
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Grupa KRUK - sptaty historyczne - portfele 2004 - 2021

KRUK

Okres
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2004 91% 90% 49% 24% 24% 42% 42% 33% 46% 38% 35% 38% 29% 27% 23% 21% 21% 24%
2005 52% 63% 26% 17% 23% 19% 14% 18% 19% 16% 16% 13% 11% 10% 8% 9%  10%
2006 75% 88% 50% 47% 39% 31% 41% 42% 43% 43% 39% 35% 32% 28% 32% 34%
2007 23% T70% 39% 30% 24% 23% 24% 22% 21% 20% 20% 17% 14% 14% 15%
2008 32% 51% 33% 28% 21% 19% 19% 17% 16% 17% 15% 13% 13% 13%
2009 410% 78% 58% 51% 47% 46% 47% 43% 39% 37% 32% 31% 34%
% 2010 34% 65% 49% 45% 48% 47% 49% 46% 41%  37% 33% 34%
g 2011 20 39% 35% 34% 34% 32% 30% 27% 25% 22% 22%
(®N
g 2012 12% 29% 38% 32% 33% 33% 29% 30% 25% 25%
2 013 | 20% 40% 38% 38% 35% 31% 28% 24%  23%
C
© 2014 14% 27% 23% 25% 28% 23% 19% 19%
4]
0 Ro15 14% 30% 31% 30% 28% 24% 24%
016 10% 32% 30% 29% 24% 27% Wartosci sptaty historyczne dla lat kalendarzowych w stosunku do naktadéw dla
. . . . . portfeli nabytych w latach 2004-2021 moga réznia sie miedzy sobg , ze wzgledu
2017 11% 24%  23% 20%  24% na wiele czynnikow, w tym miedzy innymi:
2018 11% 26% 24% 25%
5019 11%  40%  34% o Prowa.c!zonyproceszarzadzanlaWlerzyteInOSC|am| przezGrpr KRUK N
e Rodzajicharakterystyke nabywanych w danym roku portfeli wierzytelnosci
2020 7% 40% e Strukture geograficzng nabywanych w danym roku portfeli wierzytelnosci
0021 11% e Otoczenie zewnetrzne, w tym prawne i ekonomiczne
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Grupa KRUK - udziat sptat portfeli nabytych w danym roku w sptatach ogétem ﬂ)

KRUK
Okres nabycia portfela
[minzt]  2004-2010 2011-2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 SUMA
Sptaty 2020 121 522 316 198 338 305 34 1834
Sptaty 2021 129 511 351 234 355 259 184 192 2216
Okres nabycia portfela
2004-2010 2011-2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 SUMA
Sptaty 2020 7% 28% 17% 11% 18% 17% 2% 100%

Sptaty 2021 6% 23% 16% 11% 16% 12% 8% 9% 100%
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KRUK posiada dobry dostep do finansowania

/9

Kredyty ‘ % WIBOR 1M/3M + 1,0-2,95 p.p.| 2 291 mln zt, w tym
. EURIBOR 1M +2,2-2,95 p.p. | 67 proc. takze w euro e ———
Dtug netto/Kapitaty wtasne: 1,0x bankowe P KRUK
Dtug netto/EBITDA gotowkowa: 1,/x
Pozostate i y WIBOR 3M + 3,25-4,0p.p. | wPLN o zmiennym %: 943 min zt
aktywa 795 _mrﬁfiéﬂiswtﬁﬁﬁm Obligacje | Of statedlaPLN:4,0-48pp. | wPLNostalym%:  180minzt
. : ‘ state dla EUR: 3,59% w EUR o statym %: 184 min zt
Kapitat (niewykorzystane)
witasny *
~ Stanzadtuzenia - kredyty B Planowany wykup w roku
(wykorzystane) B Planowane saldo na koniec roku®
1240
1175 1073
830
572
432
24 258
45 102 3 140 140
mm ©
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
. AK.TY\N.A . PASYWA *w wartosciach nominalnych wg stanu na dzien 31.12.2021 r. oraz z uwzglednieniem 400 miIn PLN obligacji wyemitowanych w 02/2022
W Inwestycje w pakiety wierzytelnosci M Zobowiazania Zobowiazania z tytutu

‘i oblieaci W roku 2021, KRUK S.A. sptacit 540 min zt obligacji i wyemitowat tgcznie 535 min zt obligacji, z czego
B Wartosc bilansowa udzielonych pozyczek (wfriéixgﬁi;]i?ﬁg ) « 205 mln zt piecioletnich obligacji prospektowych:
* seria AK2 o wartosci nominalnej 20 mln zt i oprocentowaniu statym 4,2%,
* seria AK3 o wartosci nominalnej 70 mln zt i oprocentowaniu statym 4,0%

KRUK w roku 2021 zwiekszyt taczng wartos¢ dostepnych linii kredytowych o kwote 416 « seria AK4 o wartosci nominalnej 65 min zt i oprocentowaniu statym 4,0%

min zt do poziomu 2 291 min zt na koniec roku. KRUK nawigzat wspotprace m.in. z CITI * seria AM1 o wartosci nominalnej 50 min zt i oprocentowaniu zmiennym WIBOR 3M + 3,4%.

oraz Bankiem PKO BP S.A.. « 330 mln zt szescioletnich obligacji do inwestoréw instytucjonalnych (seria AL1) o oprocentowaniu WIBOR 3M +
3,7%.

W lutym 2022 r. z Bankiem Pekao S.A. zostaty zawarte umowy na kredyt odnawialny do

kwoty 40 min PLN (KRUK S.A.) oraz do kwoty 80 min PLN (PROKURA NS F1Z) Po dniu bilansowym, KRUK S.A wyemitowat sze$cioletnie amortyzowane obligacje serii AL2 o nominale 350 min
PLN i oprocentowaniu zmiennym WIBOR 3M+3,2% (emisja do inwestoréw instytucjonalnych) oraz piecioletnie
obligacje serii AM2 o nominale 50 min PLN i oprocentowaniu zmiennym WIBOR 3M+3,3% (emisja pod VIII
Programem Emisji Obligacji). 30
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Informacja o danych niefinansowych w Grupie KRUK /9

Odpowiedzialnosc
spoteczna

Odpowiedzialnosc
Srodowiskowa

KRUK

Edukacja finansowa spoteczenstwa

Grupa KRUK w szczegdlnym zakresie angazuje sie w podnoszenie Swiadomosci finansowej spoteczenstwa. Odzwierciedleniem strategicznego podejscia do
edukacji w tym zakresie jest zainicjowany przez KRUK S.A. Dzien bez dtugéw. Kampania prowadzona jest nie tylko w Polsce, ale rowniez w Rumunii, Czechach i
na Stowacji. Jej celem jest zwrdcenie uwagi spoteczenstwa na problem zadtuzenia,

W Polsce Wonga prowadzi portal internetowy Kapitalni https://kapitalni.org/. Specjalne sciezki edukacyjne, z ktérych przynajmniej jedna, cata sSciezke ukonczyto
2700 osob. Z samego zas portalu Kapitalni.org korzysta, ponad 60 000 unikalnych uzytkownikéw miesiecznie.

W Rumunii realizowany jest projekt edukacyjny dla mtodziezy pod nazwa ,Credite Inteligente” (Madre Pozyczki). W ramach programu mtodzi ludzie uczg sie
odpowiedzialnego podejscia do zarzadzania finansami. W 2021 roku w projekcie wzieto udziat 110 szkot srednich z 49 r6znych miast. Prowadzony jest rowniez
program edukacji finansowej ,Responsible” dla mtodziezy z gorzej sytuowanych rodzin.

Dziatania edukacyjne dla mtodziezy prowadzone sg rowniez w Czechach

Pomoc Psychologiczna

W Polsce dziata Centrum Pomocy Psychologicznej. Kadra specjalistyczna to wyksztatceni i wykwalifikowani psycholodzy, ktérzy stanowig wsparcie dla oséb
wymagajgcych wsparcia w tzw. kryzysie psychologicznym. Regularnie raz na kwartat odbywaja sie spotkania szkoleniowo-superwizyjne. W 2021 roku byty one
poswiecone zagadnieniom kryzysu - ,Kryzys, interwencja kryzysowa w pracy przez telefon”

Dziatania majace na celu wsparcie osob w trudnej sytuacji podejmowane sg takze na rynkach czeskim i wtoskim. We Wtoszech wprowadzono specjalny protokot
wspierajgcy osoby w kryzysie psychologicznym. W Czechach dziata bezptatna infolinia dostepna dla oséb, ktére zgtaszajg prosbe o pomoc psychologiczna.

Dla KRUKa zréwnowazone prowadzenie biznesu, to rowniez niepozostawanie obojetnym na wydarzenia zwigzane z kryzysem humanitarnym spowodowanym
agresja Rosji na Ukraine. Dlatego tez Grupa KRUK przekaze 320 000 EUR (okoto 1,5 mIin PLN) na pomoc dla uchodzcéw z Ukrainy w krajach granicznych z Ukraing,
w ktérych dziata Grupa KRUK.

Jednym z coraz wazniejszych tematéw dla Grupy KRUK jest troska o srodowisko naturalne, co znajduje swoje odzwierciedlenie w zmianach wprowadzanych w
procesach biznesowych, jak rowniez w dziataniach sponsoringowych i akcjach organizowanych indywidualnie przez poszczegdlne Spoétki. Na przyktad:

W Polsce KRUK S.A. organizuje Dzien Dtugu Ekologicznego, w czasie ktorego podkreslane sg zagadnienia zwigzane z nadmiernym konsumpcjonizmem i jego
oddziatywaniem na srodowisko naturalne.
We Wtoszech, w 2021 roku KRUK wraz z najbardziej znang organizacjg pozarzadowg Plastic Free, zorganizowat Spacer wolny od plastiku, 32
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Obszar relacji inwestorskich ﬂ)

Wybrane plany IR na 2022 rok Akcjonariat o udziale powyzej 3%* KRU K
Data Wydarzenie Akcjonariusz Udziat w kapitale
7 stycznia Arcti’s Debt Collection Seminar 2022 OFE Nationale-Nederlanden 14,74%
25 stycznia Top Picks 2022 by Trigon Piotr Krupa 9.52%
5 kwietnia BM Pekao Financials Conference OFE Aviva Santander 9.28%
28 kwietnia Publikacja wynikéw 1 kwartatu OFE PZU Ztota Jesien 8,80%
OFE Aegon 6,01%
Rekomendacje gietdowe OFE Alliars Polek 189
Data Autor Rekomendacja Cena docelowa a1z TORA 2670
styczen 2022 DM mBanku kupuj 435,55 zt OFE Metlife 4,96%
styczehn 2022 Bank Pekao BM kupuj 406,00 zt OFE Generali 4,57%
grudzien 2021 DM PKO BP trzymaj 378,00 zt OFE UNIQA 3,68%
Domy maklerskie wydajace rekomendacje
KRUK 28. najbardziej ptynna spotka GPW Dom maklerski Analityk E-mail
3500000 BDM _ _
3000000 Citi Andrzej Powierza andrzej.powierza@citi.com
2 500 000 Erste Group DM tukasz Janczak lukasz.janczak@erstegroup.com
2000 000 mBank DM Michat Konarski michal.konarski@mdm.pl
1 4 PKO BP DM Jaromir Szortyka jaromir.szortyka@pkobp.pl
1500000 1098895 _ 002t congis 1289508 oy Jaromir:szortyka@pobp p
L 000000 7909211 -—————————— __ 77O DM Pekao Michat Fidelus michal.fidelus@pekao.com.pl
"""""" 517 393 Santander BM Kamil Stolarski kamil.stolarski@santander.pl
500000 o eeee—————
Trigon DM Grzegorz Kujawski grzegorz.kujawski@trigon.pl
0 . :
| | | | | | Marta Jezewska- marta.jezewska-
Wood & Co. Wasilewska wasilewska@wood.com

| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Miesieczny wolumen = Sredni miesieczy wolumen *Zrodto: stooq.pl, dane na dzien 14.03.2021
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DISCLAIMER PRAWNY

Ponizsze informacje dotyczqg tresci niniejszego dokumentu, ustnej prezentacji przez KRUK S.A. lub jakgkolwiek osobe dziatajgcg w imieniu
KRUK S.A. zawartych w tym dokumencie informacji oraz wszelkich informacji przekazanych przy okazji udzielania odpowiedzi na pytania, ktore
mogq wynikng¢ w zwiqgzku z prezentacjg dokumentu (tgcznie ,,Prezentacja”).

Materiaty zawarte w Prezentacji zostaty opracowane przez KRUK SA (,Spotka”). Zaden fragment Prezentacji nie moze by¢ powielany lub
wykorzystywany w zadnym celu bez zgody Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i przygotowano z zachowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzqce ze
zZrodet uznanych przez Spotke za wiarygodne, w szczegolnosci w oparciu o sprawozdania fmansowe

Prezentacja ma wytqcznie charakter informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu
przepisow o ofercie publicznej, propozycji nabycia, reklamy i zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papierow wartosciowych Spotki.

Zadna czes¢ Prezentacji nie tworzy zobowiqgzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego, ktorego
strong bytaby Spotka lub podmiot od niej zalezny.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
z'czl jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia dla instytucji lub jakichkolwiek innych osob, ktorym Prezentacja zostanie
udostepniona.

Spotka nie gwarantuje kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie Prezentacji.

Odpowiedzialnosc za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytqcznie podejmujqcy takq decyzje. Dlatego
zadleca sie, aby kazda osoba zamierzajqca podjgc decyzje inwestycyjng odnosnie papierow wartosciowych wyemitowanych przez Spotke
opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach KRUK S.A. zgodnie z przepisami obowiqzujqcego prawa.

Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglady dotyczqce zdarzen przysztych i niepewnych, ktorymi sq wszelkie stwierdzenia inne niz
odnoszqce sie do danych historycznych. Takie stwierdzenia dotyczqce przysztosci mogq wiqgzac sie ze zidentyfikowanymi lub
niezidentyfikowanymi zagrozeniami, zdarzeniami niepewnymi i innymi istotnymi czynnikami niezaleznymi od Spotki, ktore mogq sprawic, ze
rzeczywiste wyniki lub osiggniecia Spotki bedqg zasadniczo réznic sie od oczekiwanych wynikow lub osiggnie¢ wyrazonych lub sugerowanych w
tego typu prognozach.

Ponadto informujemy, ze dane zawarte w Prezentacji mogq ulec dezaktualizacji. Spotka nie zobowiqzuje sie do informowania o tym fakcie, o ile
inaczej nie zastrzezono.
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KRUK S.A.
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw, Polska
www.kruksa.pl

Kontakt do dziatu relacji inwestorskich: ir@kruksa.pl
Strona www dla inwestorow: https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie
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